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wwws B |a Ciudad de México, ahsmudiuddmdemmdddosmﬂm,yo,c!
Licentiado _titulsr de la Notaria atmero

. en el protocolo de la Notaris nimero , por convenio de
sociedad con su titnlar el Licenciado . : ", hago constar:
—— La RATIFICACION del documento que contiene of CONTRATO DE APERTURA
DE CREDITO, que otorgan: “BANCO SANTANDER (MEXICO)”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
SANTANDER, e su casécter de “Acreditante”, representado por sus Apoderados Generales
sefiores ¥ “EL GOBIERNO DEL
ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA", en Ju cashcter de“Acreditado”, representado
por ¢l safior Ismael Eugenio Ramos Flores, en su carécter de Scoretaric Eiecutivo del
Servicic de Administracidén Tributaria ¥ por ¢l seflor Jests Juan Ochoa Galindo, en4d
cardcter de Tesorero General; s
- Al tenior del siguicnte antecedente y cliusulas: -

mmmmmmmmmdcmmmtmmnz
CREDITO, que otorgan: “BANCO SANTANDER (MEXICO)”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
SANTANDER, en su caricter de “Acreditante” y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE
COAHUILA DE ZARAGOZA”, en su caricter de “Acreditado”, mismo que agrego al

apéndice de este instrumento marcado con Ia letra “A”.
—~- Los caomparecientes declaran que el docurnento antes aludide, asi como los anexos al
— EXPUESTO LO ANTERIOR, se otorgan las siguientes:
CLAUSULAS:
~ PRIMERA - “BANCO SANTANDER (MEXICO)”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER, en su
caricter de “Acreditante” y “EL GOBIERNO- DEL ESTADO DE COAHUILA DE
ZARAGOZA™, en su cardcter de “Acreditado”, representados como al principio se indicd,
RATIFICAN el documento que contiene ef CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO, aque sereficre el antocedente iinico de egte instrumento, que obra agregado al
apéndice marcado con laletra “A” y que s tiene aqui por integramente reproducido como ¢
alaletra se insertase. 4
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seeee SEGUNDA - Como consecuencia de 1a ratificacion a que se refiere 1a cléusula primera
anterior, los representantes de “BANCO SANTANDER (MEXICO)”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
SANTANDER, en su carcter de “Acreditante” y “EL GOBIERNO DEL ESTADO DE
COAHUILA DE ZARAGOZA”, en su carficter de *Acreditado”, en mi presencia reconocen
como Suyas las firmas que calzan ¢! documento que coatiene of contrato de apertura de
crédito y formalizan el contenido obligacional del mismo,
—~ El suscrito Notario hace constar que la presente certificacién versa tinicamente sobre la
identidad y capacidad legal de los comparecientes y no prejuzga en manera alguna sobre el
contenido del documento que se ratifica, por no haber intervenido en su claboracién y
redaccidn y consiguientemnente no asume responsabilidad siguna al respecto.

e TERCERA - Para la interpretacién y complimiento del contenido de este instrumento,
1as partes se sujetan expresamente a la jurisdiccion y competencia de Jas Leyes y Tribunales
ded Distrito Federal, remmciando expresamente & cuslquier otra furisdiccién que por razén de
mmmmmmo&mm“ﬂmaw

mmmmlmmmlmnmmm
= ) Por lo que se reficre a “BANCO SANTANDER (MEXICO)”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
SMME&mhmammquw,dNom,mﬁmmdemmmm
con ¢l que la comparé, de los testimonios de los instrumentos nmimeros - . '
pmdoenmﬁudadomfenb;mdenhnidedosmﬂ

cinoo, ante el Licenciado ,uhﬁndeiaNmm«n .
; ' ' T pasado en esta Cindad con fecha

trece de abril del dos mil cinco, ante e mismo notario que la anterior y ochents mil

seiscientos diez, pasado en esta Ciudad con feche diex de abril del dos mil ocho, ante el
Licenciado - titular de la Notaria ntmero

. actuando como suplente en ol protocolodelaNotardamimero . . porel cual
¢l Banco cambi6 su denominacién por ia que aquf aparece;
e I}~ Por lo que se refiere a “EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE
' ZARAGOZA, con las copias cotejadas, que yo, &l Notario, certifico coinciden con sus
originales con Ias que las compard, de los oficios de sus nombramsentos.
~u Lag cuales agrego al apéndice marcadas con las letras “B-17, “B-2",4“C-1" y “C-2",
respectivamente; mismas pereonalidades que protesten en debida forma ejercer plenamente,
por no tenetlas revocadas, suspendidas, ni limitadas en maners alguna; y que sus respectivas
representadas tienen capacidad legal para cbligarse y contratar. :
— Y0, ELNOTARIO, DOY ¥FE: 1.- De quo me identifiqué plenaments como Notario ante
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los comparecientes; IL- De que lo relacionado ¢ inserto, conenerda con sus originales de
refecencis; ITL- De que Jos comparecientes se identificaron de la manera que se especifica en
ia Relacidn de Identidad que sc agrega al spéndice de este instrumento marcada con s letra
“D” y a quienes canoeptio con capacidad legal para este acto; IV .- De que les adverti de las
penss en que incurren quienes declaran con falsedad sote Notsrio y que sus deciaraciones se
consideran hochas bajo protesta de decir verdad; V.- De que les advert! que el cjercicio en
territorio nacional de ias actividades, asl como de los cargos y poderes conferidos en favor de
personas de nacionalidad Extraters, ejark sujoto & s obtencitn de las autorizaciones
correspondientes por paste de la Secrefatia de Gobernacié; V.- De que manifestaron, por
— ) :  originsrio de

,aacido el ; : ., funcionaric
bancaric y con domicilic
—— , originario de .
bancario .

~ ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, mexicano por nacimiento, origjfario de
Saltillo, Estado de Coabusila, '
ingeniero y con domicilio en
, Suittho, Coalwriia,
=~ y JESUS JUAN OCHOA GALINDOG, mexicano por nacitniento, originario de Saltillo,
Estado de Coahuils,
ingeniero y con domicilio en
} , Saltillo, Contuila;
~e ¥ VIL- De que leldo este instrumento a los mismos otorgantes, & quienes les hice saber
¢l derecho que ticnen a leerio personalmente y a quienes expliqué el valor y consecuenciag
legrles de su contenido, lo ratifican; y firman o dia treinta de septiembre del mismo afio, en
que autorizo definitivemente.- Doy fe.
wnw FIRMAS DE LOS SENORES e . .
» ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES Y JESUS JUAN OCHOA
GALINDO.- FIRMA DEL NOTARIO.- Ei sello de mutorizar,
EXPIDO ESTE SEPTINO TESTIMONIO, EN SU ORDEN, QUE SE SACA DE SU
MATRIZ EN TRESCIENTAS VEINTINUEVE PAGINAS UTILES, DENTRODE LAS
QUE SE INCLUYEN, EN SU CASO, COPIAS DE LOS DOCUMENTOS QUE OBRAN
EN SU APENDICE Y QUE POR LEY DEBAN REPRODUCIRSE, FPARA “BANCO
SANTANDER (MEXICO)”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA

Pig3



MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER, EN SU CARACTER DE
“ACREDITANTE" Y “EL ‘GOBIERNO DEL ESTADO DE COAHUILA DE

ZARAGOZA”, EN SU Q/ARACTER DE “ACREDITADO”, A TITULO DE

CONSTANCIA - SE COTHJO Y CORRIGIO DEBIDAMENTE.- DOY FE.- MEXICO, A
TREINTA DE SEPTIEMERE DEL DOS MIL ONCE.
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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
ceicbrado entre
EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA como Acreditado,
BANCO SANTANDER (MEXICO), 8.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO SANTANDER
como Acreditante, '
de fecha 30 de septiembre de 2011




CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATO") DE
FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011, QUE CELEBRAN POR UNA PARTE
BANCO SANTANDER (MEXICO), SOCIEDAD ANONiMA, INSTITUCION DE
BANCA  MULTIPLE, GRUPO  FINANCIERO SANTANDER  (EL
“ACREDITANTE"), REPRESENTADO POR SUS APODERADOS

Y POR LA OTRA,
EL ESTADO DE COAHULLA DE ZARAGOZA (EL "ESTADO" O EL
“ACREDITADO", INDISTINTAMENTE) REPRESENTADOQ EN ESTE ACTO POR
EL C. ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, SECRETARIO EJECUTIVO DEL
SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA DEL ESTADO DE COAHUILA
Y EL C. JESUS JUAN OCHOA GALINDO, TESORERO GENERAL DEL ESTADO
DE COAHUILA DE ZARAGOZA AL TENOR DE LAS SIGUIENTES
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES
: Declara ef Estado por condncto de sus representantes, que:

(a)  Es parte integrante de la Federacidn de los Estados Unidos Mexicanos; libre y
soberano en tode 16 que concieme a wu régimen interior, con personalidad
juridica para ejercer derechos y msumir obligaciones, de conformidad en lo
sstablecido en los articulos 40, 42 fraccitn [ y 43 de la Constitucién Politica de
los Estados Unidos Mexicanos y articulo 1° de [n Constitucidn Politica del
Estado Libre y Soberanc de Coahuila de Zaragoza.

{b)  Sus representantes, cuentan con las facultades para la suscripeidn del presente
instrumento asl como pars constituir garantias y fuentes de pago directa y/o
indirecta respecto de las obligaciones que contraiga ¢! Estado de Coahuila, en
términos de o dispuesto en los articulos 13 y 14 de la Ley de Deuda Publica
para ef Estado de Coahuils de Zaragoza (Ia “Lev de Deuda Pablics™.

(¢}  EIC. Ismael Eugenic Ramos Flores, acredita su cardcter de Secretario Efecutivo
del Servicic de Administracién Tributaria del Estade de Coabuila, mediante ¢}
nombramiento que, con fundamento en ¢l Articule 13, de Ia Ley que Crea el
Servicio de Administracidn Tributaria def Estado de Coshuila, le fue otorgado el
dia 18 de agosto de 2011, por ol Licenciado Jorge Juan Torres Lépesz,
Gobernador del Estado de Coahuila de Zaragora..

{d) ElC. Jesis Juan Ochon Galindo, acredita su cardcter de Tesorero General del
Estado de Coahuila de Zuragoza,” mediante el nombramiento que, con
fundamento en los Articulos §2 fraccidn IV y 99 de la Constitucién Politica del
Estado de Coahuila de Zaragoza y el Anticulo 16, apartado A., fraccién [T de la

Ley Orgénica de la Administracion Piblica del Estado de Coahuila de Zaragoza,
le fue otorgado el dia 9 de febrero de 2011, por el Licenciado Jorge Juan Torres
Lépez, Gobernador del Estado de Coahuila de Zaragoza.

{¢)  Mediante Decreto Namero 534, publicado el 19 de agosto de 2011 en ¢l
Periédico Oficial del Estado de Coahuila de Zaragoza, modificado mediante
Decreto 536 publicado el 29 de septiembre de 2011 en el Periddico Oficial del
Estade de Coahuila de Zaragoza, se autoriz6 al Ejecutivo del Estado de Coshuila
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de Zaragoza pera celebrar la operacion contenida en el presente Contrato (el
“Degret”). Se acompafia como Anexo “A”

Mediante Decreto No. 535, publicado el 19 de agosto de 2011 en el Peritdico
Oficial de! Estedo de Coahuila de Zaragoza, se realizaron, entre otras, diversas
modificaciones a la Loy de Ingresos del Estado para ¢l Ejercicio Fiscal 2011,
entre las que se incluye ¢l incremento en los ingresos previstos en Is misma, en
funcién de los montos y concepios de endeudamiento mustorizados en ¢l Decrete

En esta fecha, ef Estado de Coshuils, como fideicomitents y Banco Invex, S.A,,
Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero como fiduciario,
celebraron ¢l contrato de fideicomiso irrevocable de administracion y medio de
pago No. F/1163 (en lo sucesivo, ¢} "Fideicomiso Maestro™), al cual se afectd:
(i} <l derecho a percibir, v los ingresos derivados de hasta el 100% {cien por
ciento) de las participaciones que en ingresos federsles del Rameo 28
correspondan al Estado de Coshuila de Zaragozs de conformidad con ef Capltulo
Primero de Ia Ley de Coordinacion Fiscal, asf como de cualquier otro fondo o
recurso que conforme a o cualesquiera otro fomdo y/o impuestos y/o derechos
yio ingresos provenientss de s Federacin gue Jo sustituya y/o complemente por
cualquier causa, exsiuyendo aqueilas participaciones federales recibidas por el
Estado, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, a efecto de ser
transferidas a los municipios def Estado conforme a las disposiclones de la Lew
de Coordinacién Fiscal o de cualquier otrs Ley federal o estatal, (i) ia totalidéd -
de los derechos sobre el Fonde de Aportaciones para cf Fortalecimiento géas
Entidades Federativas a que se refiere is Ley de Coordinacién Fiscal, asf 4omo
cualquier otro fondo o aportaciém de nsturalezs andloga o conexdfque lo
sustituya de tiempo en sempo (¢l “FAFEF™), en el emtendido que émicamente
serd considerado como paric del patrimonio del Fideicomise Méestro pars-
efectos del pago de los financiamientos, los ingresos derivadds del monto
méximo de los recursos del FAFEF que de conformidad con lo dispuesto en fn
Ley de Coordinacidn Fiscal y demas disposiciones aplicables, si puedan servir)
como fuente de pago de los financiamientos; y (1if) los ingresos derivados sobre
el 100% del Impuesto Sobre Néminas estahiecido de conformidad con el
Capftulo Tercero de fa Ley de Hacienda para el Estado de Coabuils de Zaragoza,
independientemente de que en el ﬁ:msamod:ﬁque In denominacion de dicho
impuesto, y cualquier otro impuesto o impuestos que lo substituyan y que graven
situaciones juridicas iguales o simileres & las provistas en la Ley de Haciende
para el Estado de Coahuila de Zaragoza por io que se refiere s estz impuesto en
est fecha, y/o cualquier otro impuesto compiementario, en ¢l entendido que, los
ingresos derivados de los impuestos que, en su caso, lieguen a sustituir yio
complementar al Impuesto Sobre Némina, quedarén autométicaments afectos al
Fideicomiso Msestro, en los términos establecidos en dicho contrato; con ¢l fin
de que dicha institucion fiduciaria realice por cuenta del Acreditado, el pago a
sus acreedores (los Fideicomisarios en Primer Lugar) dei servicio de los
créditos, empréstitos o cualesquiera otro tipo de financiamisntos yfu otros
compromisos de pago otorgados y/o asumidos por el Acreditado que constituyan
deuda piiblica directa y/o contingenie en fos témninos dei Decreto y su
modificacién referidos anteriormente en ¢l inciso (¢) de estas Declaraciones,
siompre que los mismes so encuentren registrados en ol Fideicomiso Maestro,
segtin dicho contrato fue ratificado ante ¢i Lic. Guillermo Cliver Bucio, Notario
Piiblico No, 246 del Distrito Federal, Se acompafia como Anexo “B”
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(h) Las obligaciones de pasivo que asume ¢n virtud de la contratacién del presente
Crédito, constituysn deuda piblics, en términos del articulo 3, fruccion IV, V,
VI, XVII, XXI, XXIII de ia Ley de Deuda Pablica y demés disposiciones
aplicables, por destinarse a inversiones piblicas productivas en términos de lo
previsto por Ia legistacion aplicable.

()  Ha solicitado al Acreditants, ¢l otorgamiento de un crédito simple, hasta por la
cantidad de $16°774,938.94 (diecisdis miliones scteciontos setenta ¥ cuatro mil
novecientos treinta y ocho pesos 94/100 M.N.).

H.- Declara el Acreditante por conducto de sus representantes, que:

(a}  Es una institucidn financiera legalmente constituida de conformided con las
leyes de México.

(b)  Sus representantss tiemen facultades suficientes para suscribir el presente
Contrato, segiin dichas facultades no han side revocadss, limitadas ni
modificadas de forma slguna.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las Partes del presente Contrato acuerdan [o
siguiente:

Cliasula Uso.

1.1 Témminos Definidos. Sulvo que se establezca expresamente lo contrario en el
presente Contrato, los términos con maydsculs inicial aqui utilizados, tendrén los
significados que se indican & continvacién:

“dcreditado” significa el Estado de Coshuila de Zaragoza.

*Acreditante” sipﬂﬁsa Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Maltiple,
Grupo Financiero Santander.

“Agencias Calificadoray” significa squellas agencias calificadoras awtorizadas por la
Comisién Nacional Bancaris y de Valores, contratadas por ¢l Estado o por ¢l Fiduciario
en el Fideicomiso Maestro, que califiquen ¢ Fideicomiso o alguno de los
Financiamientos,

“Awutoridad Gubernamertal” significa cuslquier gobierno, funcionario, departamento de
gobierno, comisidn, consejo, oficing, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente
judicial, legisiativo o administrativo, de cardcter federal, estatal o municipal con
Jurisdiccion sobre los asuntos relacionados al presente Contrato v cualesquiera de los
Financiamientos.

"Banco Mexicano Calificado ” significa cualesguisra de () Banco Nacional de México,
§.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex (b) BBVA Bancomer, 8.A., Institucion
de Banca Mditiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (¢) Banco Mercantil de] Norte,
$.A., Institucidn de Banca Muitiple, Grupo Financiero Banorte (d) cualquier banco
comercial (1) constituidd bajo las leyes de México que sea sujeto de supervision e
inspeccidn por autoridades bancarias mexicanas que no se encuentre en la lista de
observacidn de cualquier Agencia Calificedora en vintud de una posible degradacién de
calificacién, v que no ses una afiliada del Fiduciario o del Estado v (i) cuyas
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obligaciones sin garantia y sin scguro sean calificadss con “mxAA+” o con una
calificacién mayor por dos Agencias Calificadoras o cualguier otrs agencia calificadora
que sca aprobada por escrito por ¢l Acreditante y (e} cualguier otro banco aprobado por
la Acreditante

"Cambio Material Adverso™ significa, cualquier ¢cambio, afteracién o modificacidn de
cualquier naturateza que 1enga o pudiese liegar a tener o resultar en un Efecto Material
Adverso.

“Cantidad de Aforo” significa, para cada periodo mensuel, la cantidad que resulie de
multiplicar la Cantidad Requerida por ¢! Factor de Aforo,

"Cantidad Requerida” significa ¢l importe que ¢l Acreditante, conforme & los tétminos
del presente Contrato, pueda solicitar al Fiduciario del Fideicomiso Maestro a través de
unz Solicitud de Pago, Notificacion de Acelerscion, Notificecién de Terminacién de
Evento de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento, pars =i abono de dicho
importe en ei Fondo de Pago de Capital y/o en el Fondo de Pago de Intereses
correspondiente al presente Contrato en ¢l Fideicomiso Masstro y su posterior entrega,
por ¢l Fiduciaric al Acreditante, en la correspondieste Fecha de Pago, La cantidad
requerida podré incluir, sin limitar: {x) las cantidades que conforme al presente Contrato
se requicrs abonar al Fondo de Pago de Capitad y al Fondo de Pago da Intereses para la -
realizacion de todos y cada uno de los pagos que deba efsctuar el Estado en términos de
ta Cléusuls Tres del presente Contrato en ia Fecha de Pago correspondiente: (b) lpd
cantidades vencides y no pagadas incluyendo el vencimiento anticipado del Créditoren,
términos del presente Contrato: y {c) cualesquisr otray cantidades que por cusifuiern
motivo s¢ adeuden y sean exigibles por i Acreditante en términos del presente
Contrato.

“Cantidades Remanentes” significa las cantidades que Integren la Luenta dd
Remanentes v 1a Cuenta de Remanentes def FAFEF (segiin dichos términos se definen
en cl Fideicomiso Maestro),

"Contrato " Significa este contrato de spertura de crédito simple, con todos sus anexos, .
listados y formatos.

“Contrato entre Acreedores” significa el contreto que celebren los acreedores del
Estado, cuyos créditos sean inscritos en el Fideicomiso Maestro,

“Convenio de Coordinacién Fiscal" significa Convenio de Adbesién al Sistems
Nagcional, de Coordinacién Fiscal, cefebrado por el Estado de Coahuila de Zaragoza.

“Crédito” tiene ¢l significado que s¢ atribuye a dicho término en In Cléusula Dos de
este Contrato.

“Cuentas Conceniradoras” significa la Cuenta Concentradora de Participaciones, la
Cuenta Concentradora del FAFEF, la Cuenta Concentradora del ISN y o Cuenta
Concentradora Adicional, seglin dichos términos se definen en el Fidsicomiso Maestro,

“Decreip " tiene ¢l significado que se atribuye & dicho término en s Declaracion I{e) de
éste Contrato.

“Derechos derivados del FAFEF" significa: los derechos aportados en trminos del
numeral 2.7 de Ia Cléusuln Segunda del Fideicomiso Maestro,
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“Derechos sobre las Participaciones” significa los derechos aportados en términos del
numnerst 2.1 de Ia Cliusula Segunda del Fideicomise Maestro.

“Deuda Total” tendrk ¢i significado que se le atribuye en ¢l Fideicomiso Maestro.

“Disposiciones del Crédito” tiene ¢l significado que se le atribuye a dicho término en la
Cléusula 2.2 del presente Contrato.

“Documentos de la Operacion” significa, conjuntamente: (i) este Contrato; (if) ol
Fideicomiso Maestro; y (iif} cualquier ofro acto, contrato, convenio, instructidn y en
general cualquier otro documento celebrado © que se celebre en relacién con cualquiera
de los anteriores,

“Efecto Material Adverso” m ei significado que a dicho término se le atnbuye en el
Fideicomiso Maestro.

“Empleado de Confianza” tiene el significado que se le atribuye a ¢se @mino en la
Cléusuia §.4.

“Entidades Controladas” ticnen el significado que se atribuye a dicho término en la
Cléusula 6.15.

“Estadp " significa el Estado de Coshuila de Zaragoza.

“Evento de Aceleracién” significa cada uno de los supucstos a que se hace referencia en
la Cliusuls 8.1, en ¢l entendido que ¢ Evento de Aceleracidn no da lugar al
vencimicnto anticipado, paicial o total, del Crédito.

“Eventc de Aceleracién No Subsanable” tiene ¢i significado que se le atribuye a dicho
término en ia Clivsula 8.5 (b).

“Evento de Aceleracién Subsanable” tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en ls Cliusula 8.5 (a)

“Evento de Incumplimierdo™ tiene el significedo que se atribuye a dicho término en fa
Cléusula 9.1 del presente Contrato,

“Facior de Aforo” tiene el significado gue se atribuye a dicho ¥rmino en la Clausula
7.2,

“Fecha de Cierre” tiene el significado que se atribuye a dicho téimino en ¢l primer
pérrefo de fa Cliusula 4.

“Fecha de Pago de Interés” significa ¢l de cada mes de calendario en ¢l que
¢l Estado debe ofectusr un pago de interds conforme al presente Contmc, en el
entendido que 1a primers Fecha de Pago de intereses serd el

ia Gitima Fecha de Pago de Intereses serd Ja Fecha de Pago Final.

“Fecha de Pago de Principal” significa el de cada mes de calendario en ¢l
que ¢l Estado debe efectuar un pago de principal conforme al prasente Contrato, en el
eatendido que la primera Fecha de¢ Pago de Principal serd ¢l Ja Fecha de Pago Inicial y
Ia Gltima Fecha de Pago de Principal serd Ia Fecha Pago Final,

“Fechas de Pugo" significa conjuntamente, fas Fechas de Pago de Principal y las
Fechaxde?agodcinm

¥

VeV

-J

W WedVerWPeaVeaVedWeaWleaVea Ve



“Fecha de Pago Final” tiene el significado que se le atribuye en 1a Cléusula Tres.
“Fecha de Pago Inicial” tiene ¢l significado que se Iz atribuye en 1a Cléusula Tres.

“Fideicomisarios en Primer Lugar” significa cada uno de los fideicomisarios en primer
lugar del Fideicomiso Maestro,

“Fideicomiso Moesiro ™ significa ef fideicomiso referido en ia Declaracion I, (g).

“Fiduciario” significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mititiple, Invex Grupo
Financiero, o cualesquier institucién que lo sustituya en el cargo de Fiduciario del
Fideicomiso Meestro.

“Fingnelamiento " tiene el significado que se le atribuye en ¢} Fideicomiso Maestro.

“Financiamienios Contingentes Permitido” significan los RAnanciemientos relacionados
en el Anexo “6” del Fideicomiso Maestro,

“Funcionario Awiorizado del Estado” significa, segén sea aplicable conforme al
presente Contrato, ei Secretario Ejecutivo del Servicio de Administracién Tributaria del
Estedo de Coshuila de Zaragoza o el Tesorero General del Estado de Coabuila de
Zaragoza o cualquier otro funcionario que conforme 2 las Leyes Apilubiu cuente con
facultades para realizar las operaciones y actos aquf contempiados siempre que en este”
tiitimo caso, ol Gobemador del Bmdomﬁqzwiadeslgmméndelosmimoamedlm
escrito dirigido al Fiduciario con copia a los Acreedores. .

“Gasios” significa todos los gastos realizados por ¢l Acreditante en relaciéf con la'
preparacion, cmision, entrega, registro, cancelacion, inscripcidn y adminigtracién de
este Contrato, los demss Documentos de la Operacién y cualesquiera otrogMocumentos
gue puedan ser entregados en rejacion con of presente o con agquellos.

“Ingresos Adicionales™ tendra el significa que se le atribuye en el Fideicomiso Maestro,

“Ingresos del ISN" significa los ingresos que forman psste del patrimonio del
Fideicomiso Maestro, en términos de {a Cldusula 2.3 de dicho Fideicomiso Maestro.

“Informacion Financiera Anual” tiene el significado que se aribuys a dicho término en
Ia Clausuia 6.3 (c) del presente Contrato.

“Informacitn Financiera Bimestral” tiene ¢l significado que se atnbuye a dicko término
en lz Cldusula 6.3 (a) del presente Contrato.

“Informacion Financtera Trimestral” tiene el significado que se atribuye s dicho
término en la Clausuia 6.3 (b) dei presente Contrato.

“Ley Aplicable” significa respecto de cualquier Persons, (D) cualquier estatuto, ley,
reglamento, ordenanze, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesitn,
otorgamiento, franquicis u otra disposicidn o restriccidén gubernamerital o cusiquier
interpretacién o administracién de cualesquiera de los anteriores por cuaiquier
Autoridad  Gubernamental  (incluyendo, sin  limitar, las  Autorizaciones
Gubemamentales) y (ii) cuslquier directriz, lincamiento, politica, requisito o cuslquier
forma de decisidn o determinncidn similar por cualquier Autorided Gubemamantal que
sez obligstorio para dicha Persona, en cada caso, vigente setusimente o on ¢} futuro



“Ley de Ingresos " significe la Ley de Ingresos del Estado de Coahuila de Zaragoza que
ses promulgada pars cada ejercicio fiscal,

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Obligaciones Contingentes” tendré el significado que a dicho término se atribuye en el
Fideicomiso Magstro,

“Partes” significa conjumamente ¢l Acreditante y et Estado.

“Pasivos o Corto Plazo” tiene el significado que se atribuye # dicho término en la
Cléusula 6.1 {e).

“Peripdo de Disposicién” tiene el significado que se atribuye a dicho término en ia
Cléusuia 2.2 del presente Contrato.

“Periodo de Imerds™ significa ios dias naturales que transcurran a partir de (e
incluyendo} el dia natural siguiente a una Fechs de Pago de Interds hasta (e incluyendo)
el diz en que ocurra la siguiente Fecha de Pago de Interés, en ¢ entendido que ¢! primer
Periodo de Interés comenzard el dis natural siguiente & Ia Fecha de Cierre v terminard
en ia primera Fecha de Pago de Interés.

“Persond” significa cuaiquier individuo, persona moral, fideicomiso, u otras entidades u
organizaciones no constituides formalmente asi como cualesquier Autoridad
Gubemamental.

“Persona Indemnizada™ tiene el significado que s atribuye a dicho t¥rminc en la
Clfusyla 10.2 (a).

“Presupuesto de Egresos” significa el Presupuesto de Egresos pare el Estado de
Coahuila de Zaragoza que sea promulgado cada ejercicio fiscal durante la vigencia de
este Contrato,

“Presupuesto de Egresos de la Federacién” significa el Presupuesto de Egresos de la
Foderacidn que sez promulgado cada cjercicio fiscal durante la vigencia de este
Contrato.

“Registro del Fideicomiss” significa el registro que llevard el Fiduciaric del
Fidelcomiso Maestro en términos de la cléusuia Séptima de dicho Fideicomiso,

“Registro Estatal” significa ¢t Registro Unico de Obligaciones y Empréstitos del Estado
de Coahuila de Zarngoza.

“Registro Federal” significa i Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades
Federativas y Municipios a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

*Responsabilidades Indemrizadas” tiene of significado que se atribuye a dicho término
on la Cléusula 10.2 (a).

“Tesoreria General del Estadp” significs la Tesoreria General del Estado o cuslquier
otra dependencia, entidad o Secrctaria que la sustituya de tiompo on tiempo.

“Tasa de Interés” tiene ¢l significado que se atribuye a dicho término en la Clausula 3.2
@) (.
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“Tasa de Referencia” significe:

(i) la tasa de interés interbanceria de equilibrio publicada por ¢f Banco de México en el
Diario Oficial de iz Federacitn, a plazo de 28 (veintiocho) dias, o en caso de que el
ténmino de dicho plazo no fuere un Dis Habil, a plazo de 26 (veintiséis), a plazo de 27
(veintisiote) o a plazo de 29 {veintinueve) dias, determinads por el Banco de México y
publicada en el Diario Oficial de la Federacitn, e} Dia Hibil inmediato snterior & 1a
fecha de inicio del Periodo de Interés respectivo.

{ii) para ¢l caso de que no se liogere a contar con I determinacidn por parte de Banco
de Mixico de ks Tase de Interés Interbancaria de Equilibrio, 1a Tasa de Referencia pars
efectos de lo establecido en ol presente Contrato serd 1a Tass de Interds que sustituya a
dicha Tasa de Imerés Interbancaria de Equilibrio y que asi lo hays dado a conocer ¢l
propio Banco de México,

{tii) en caso de que ¢l Banco de México no d¢ a conocer una Tass de Interds sustituta de
1a Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio, Is Tasa de Referencin para efectos de los
establecido en el presente Contrato serd [a tasa que resuite de sumer 50 (cincuenta)
puntos base a la tasa de los Certificados de 1a Tesorerin de Ia Federacidn, a plazo de 28
{veintiocho) dias ¢ ¢l plazo que sustituys a éste, colocados en emisién primaria, vigente
en e} Dia Habil inmedisto anterior & Ia fecha de nicio de cads Periodo de Intereses més
¢l Margen Financiero cormespondiente.

Si en algfin Periodo de Intereses a que se hace referencia en ¢l pémafo que antecedéio
s¢ liegaren a emitir CETES a plazo de 23 (veintiocho) dias, se considerard 12 téa de
rendimiento de CETES de la semana inmediata anterior a la semana en que g hayan
dejado de emitir dichos CETES.

Para el caso de que se dejara de publicar de manera definitiva la tasa CETES, Ia tasa de
interés que se aplicard en lo sucesivo serd la siguiente:

La tasa que resulte de sumar 50 (cincuenta) puntos base al Costo de Captacin a Plazo
de Pasivos denominados en Moneda Nacionel, que ¢! Banco de México estima
representativo del conjunto de las instituciones de banca miltiple v que da a conocer
mensuaimente mediante publicaciones en ¢f Diario Oficial de Ja Federscién de acuerdo
a su Circuiar 2019/95 y modificaciones, correspondiente al CCP vigente en el Dia Hébil
inmediato anterior a la fecha de inicio de cads Periodo de Intereses mds el Margen
Financiero correspondiente.

Si en algin Periodo de Intereses a que se hace referencia en el pamafo que antecede no
se liegare a publicar ¢ CCP, se considerard el publicado para el Periodo de Intereses
inmediato anterior a aquel en que se haya deindo de publicar dicho CCP,

“Unidades de Inversiones” significa o “UDI's" significe ias unidades de cuenta
ilamadas “Unidades de Inversion” establecidas ¢n ¢ “Decreto por ¢l que se establecen
ias obligaciones que podrin denominarse en Unidades de Inversién y reforma y
adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de Ia Federacién y de la Lay del
Impuesto sobre la Renta” publicado en ¢f Diaric Oficial de la Federacitn el 1 de abril de
1995,



Los demds términos con maydscula inicial que se usan en este Contrato tendrén los
significados a que se les atribuyen en el Fideicomiso Maestro,

(iii)

(iv)

™

(vi)

(vii)
{viii)

(ix)

{x)

£3

Los encabezados de lns Clénsulas son para referencia inicamente y no afectardn
1a interpretacion de este Contrato.

Las referencias a cualquier documento, instrumento o conirato, incluyendo este
Contrato o cuniquier otro Documento de la Operacién, incluird (A) todos los
anexos u otros documentos adjuntos af presente Contrato o a dichos Documentos
de la Operacién, (B) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o
celebrados en sustitucién de este Contrato o de dichos Documentos de la
Operacién, ¥ (C) cuslesquiers reformas, reconsideraciones, modificaciones,
suplementos o reemplazos a este Contato o a dichos Documentos de la
Operacidn, segin sea el caso.

Las palabras “incluye” o “incluyende” = entenderdn como “incluyendo, sin
limitar”.

Las referencias a cuiiquxen persons incluirdn a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha persona (y en ¢l caso de dicha Autorided Gubernamental,

cualquier personia que suceda las ﬁmomnes. facultades y competencia de dicha
Autoridad Gubernamental).

Las palabras “del presente™, “on i presente” y “bajo el presente” y palabras o
frases de naturzleza similar, se referirin aestnCommccn general ¥ no a alguna
disposicion en particular de este Contrato,

. Las referencias a “dias” significaran dias naturales.
" El singular incluye ¢l plural y el plural incheye el singular.

Las referencins a la legislacién aplicable, generalmente, significardn la
legislacién aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cuaiquier
tegislacion especifica eplicable significara dicha fegisiacidn aplicable, segin sea
modificads reformada o adicionads de tiempo an tiempo, y cualguier legistacion
aplcable que sustituya a la misma.

Las referencias a una Cléusula o Anexo son referencias a la Cléusula o Anexo
relevante de este Contrato, saivo que se indique lo contrario, y

Los derechos del Acreditante se adguieren y se regulan durente toda su
existencia en los términos de Ia Ley Aplicable al momente de su nacimiento, sin
que sea vilido entenderlos restringidos, condicionados o modificados por
ROImMIAs que entren ¢n vigor ¢on pesterioridad.

Anexos. Los Anexos que se indican a continuacidn forman parte integrante de

este Contrato y se tienen por repraducidos como si s La Iotra 2 insertasen;

B IVRNLS NS JEANE

ARexo A T Copia del Decreto ¥ su modificacion

Anexc B Copia dei Fideicomiso Maestro

Asnexo C Formato de solicitud de disposicion

10

‘Je-2'd o)

Y
-

y
“=J

[)

SN

PR FRRNLE JRAA



Anexo C.1 Cuentas bancariass para depositar recursos del Crédito
Anexo D Tabla de amortizaciones
Anexo E Deuda Total
Anexo F Formato de certificacion de cumplimiento de obligaciones de
pego
Anexo G Montos méximo de Deuda Total
Anexo H Formato de dictamen de Auditor Externo
Anexo I Formato de reporte de litigios.
Anexo J Maodelo de Contrato de Cesién

Clausula Dos. Del Crédito.

2.1 El Acreditante otorga en este acto al Estado, un crédito simple hasta por ia
cantidad de $16'774,938.94 (diecisédis millones setecientos setents y cuatro mil
novecientos treinta y ocho pesos 94/100 MUN.) (el “Crédito™). Dentro do! monto del
Crédito no quedan comprendidos los intereses, comisiones y gastos que debe pager el
Estado y que se establecen en el presente Contrato,

22 Cumplidas las condiciones suspensivas establecidas en [a Clinsula Cuatro de
este Contrato, ¢! Estado podrd disponer del Crédits ep uns o varias disposiciones (1o
“Risposiciones del Crédito”), Gnica y exclusivamente deatro de fos
naturales siguientes a Ia fecha de uﬁmammcmnm")
Para lievar a cabo las disposiciones del Crédito, ¢! Estado deberd entregar 2l Acreditunte
& més tordar en la feche en que pretenda hacer la disposicién de que seArpte, una
soliciud de recursos debidamente firmada por funcionario facultedo del Bétado, en s
cual especifique el monto, destino y fecha de ln disposicién, en térmings dei formato
gue se acompafia como Anexo C.

Una vez suserita y ensregad: al Acreditante Ia solicitud correspondiente y cumplidas las
condiciones establecidas en la Cldusula Cuatro, ¢f Acreditante sbonard ef importe de Iz
Disposicion det Crédito, & mis rarder ¢l Dis Hébil indicado como Fecha de Disposicién
en |z solicitud, siempre que dicha fecha sz encuentre dentro del Periodo de Disposicida,
en la(s) cuenta{s) de cheques designadas por ¢l Estado en la solicitud de disposicidn
comrespondiente.  Por cste medio, el Estadc instruye al Acreditante e que
inmediatamente después de abonados fos recursos en la cuenta seitalada en la solicitud
de disposicitn ¥ con cargo a dicha cuenta, e Acreditante efectie lus transferencias que
se¢ sefalan en ] Anexo C.1, para cubrir los conceptos que ¢n dicho Anexo se indican,

2.3 El Estado se obliga a destinar ¢! importe del Crédito & pagar los gastos de
implementacién de los empréstitos y refinanciamiento que celebre el Estado, incluyendo
sin fimitar, los que genere la liguidacién anticipada de los fingnciamiento y terminacién
anticipada o modificacién de instrumentos financieros derivados asociados, los gastos
de estructuracién, la contratacidn de Ia garantia de pago, la constitcitn de fondos de
reserva, ¥ el pago de honorarios y comisiones, entre otros, contratacion de operaciones
de cobertura o instrumentos derivados; en ¢l entendido que lo anterior ez considernde
inversidn Pdblica Productiva en términos de 1z Ley de Deuda Pdblica.

24 El Crédito tendrd una vigencia de 20 (veinte) afios contados 2 partir de la fiecha
de la primera Disposicitn del Crédite

Cldusula Tres. Pagos.
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3.1 Pago de Principal, El Estado, previo requerimiento de pago del Acreditanie a
través de los procedimientos de pago sefislados en ¢l Fideicomiso Maestro, se obliga a
pagar al Acreditants en cada Fecha de Pago de Principal, el saldo insoluto del Crédito
mediante amortizaciones mensusles ¥ consecutivas por ias cantidades que se calcularin
ammdoniomhhmelmmdohwmmmﬁmién mensual
pagadera el (la “Fecha de Pago Inicial") v le dltima
amortizacion mensual pagadera el (1s “Eacha de Pago Final™), es
decir que el Estado comtard con un plazo de misdesde ia fecha de la primera
Disposicién del Crédito, hasta ls Fecha de Pago Inicial (sin incluir dicha fecha).

En caso de no realizarse cualquier pago de principsl del Crédito a través del
Fideicomiso Maestro segin lo pactado anteriormente, ¢l Estado estaré obligado &
realizar dicho pago en forma directa al Acreditante, on el domicilio de éste.

8i cualquier Fecha de Psgo de Principal no corresponde a un Dia Habil, ¢l pago
correspondiente deberd efectuarse el Dia Hibil tnmediato siguiente. En todo caso, el
fmporte principal, asi como la totalidad de l.s inftereses, comisiones y/o Gastos
derivados del Crédito deberhn haber sido pagados completamente, en o antes de Ia
Fecha de Pago Final.

3.2 |nereses v Comisioucs

{i) El Estado deberd pagar interese: ordinarios respecto del monto de
principal insohuto del Crédito & par i de fa primera fecha do Disposicién
dei Crédito y hasta la Fecha de Peg ) Final a una tasa anual equivalente a
la Tasa de Referencia més 2.75 (dos punto setenta y cinco puntos
porcentuales), en ¢l entendido (i dicho margen financiero serd
modificado durante la vigencia del ' ‘rédito (el “Margen Financigro™, en
caso de que la calificacidn del Crédito sea modificada en términos de 12

siguiente tabls (Ia “Tasa do Jterés").

AAA 175
AA+ 192
AA 208
AA- 228
A+ 242

A 258
A 273

BBB+ 275

BBB 300
BBB- 325
BB+ 350
BB 378

BB- o menor 400

Pare dichos efectos, se ton;:m como referencia la calificacién mis baja
de lag otorgadas por las 2 (dos) Agencias Calificadoras que califiquen el
Crédito en términos de la Cléusula 6,12,
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&)

(i)

(i)

(iv)

Los pagos de intereses ordinarios que ¢l Estado debe cubrir al
Acreditante en relacién con el Crédito se efectusrin . enlas
Fechas de Pago de Intereses que comespondan; en el entendido que, si
una Fecha de Pago de Intereses no corresponde a un Dia Hébil, ¢l pago
correspondiente deberd efectuarse ¢l Din Hibil inmediato siguiente, y en
el entendido que todos los dias comprendidos hasta entonces debersin
computarse para el cAlculo y pago de los Intervses comrespondientes,

Los intereses ordinarios pagaderos en cada Fecha de Pago de Intereses,
se calculardn muitiplicando el saldo insoluto vigente del Crédito por ia
Tasa de Interés, dividiendo e! producto entfé trescientos sesenta y
multiplicando el resultado as obtenido por el ntimero de dias naturales
efectivamente  transcurridos entre la Fecha de Pago de Intereses
inmediata anterior y la Fechs de Pago de intereses correspondiente.

Los intereses ordinarios devengados conforme & los pérrafos anteriores
serdn exigibles y ¢l Estado tendrd obligacitn de pagarlos sin necesidad de
requerimiento previo. En caso de vencimiento snticipadc del Crédito, los
intereses ordinarios causados serén considerados vencidos, exigibles y
deberdn ser pagados de inmediato por ¢] Estado.

El Estado se obliga a pagar al Acreditante, en el domicilio de éste, dichds

intereses ordinarios & través del Fidecomiso Maestro 0 en su cesg; cn
forma directa al Acreditante.

Intereses Moratorios

®

@i

{iif)

El saldo insoluto vencido y no pagado del Crédito v, en la medida -
permitida por la Ley Aplicable, cualesquier otros montos a carge del
Estado vencidos y no pagados bajo este Conirato devengardn intereses
moratorios a partir d¢ la fecha de su vencimiento y hasta ef dia en que
dichas cantidades scan pagadas al Acreditante en su totalidad, » una tasa
anual equivalente a la Tasa de Interés muitiplicada por 2 (dos). Los
intereses moratorios se devengarin a partir de que ocurra el
incumplimiento de que se trate y hasta la liquidacién del monto
incumplido.

Exclusivamente con respecto al importe vencido y no pagado, los
intereses moratorios sustitzishn & los intercses ordinarios y s¢ calcularén

multiplicando el importe vencido y no pagado por ia tasa de interés
moratoria pactads en el pirrafo (i} anterior, dividiendo el producto entre
360 y multiplicando el resultado asf obtenido por el ndmero de dias
naturales efectivamente transcurridos entre 1a fechs que haya vencido el
importe de que se trate y Iz fecha en que ¢l mismo sea pagado al
Acreditante.

El Estado tendrd obligacion de pagar de inmediato v sin derocho & ningin
plazo de gracia cualesquier intereses mocatorios que se causen bajo este
Contrato; -
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{iv)  El Estado se obliga a pagar a} Acreditante, en ¢l domicilio de éste, dichos
intereses moratorios 2 través del Fideicomiso Maestro, o en su caso, en
forma directa al Acreditante;

) anuwsmvimaaqwlamdemwﬁsmmpamdam
aplicable si el Estado omite cubrir cualquiera de los pagos del Crédito, en
Ias Fechas de Pago cormrespondientes o si por cualquier causa se vuelve
exigible y no es pagada oportunamente cualquier parte del Crédito u otro
concepto debido y pagadero bajo este Contrato, incluyendo ¢l caso de
que cuslquier parte o la totalidad del Crédito se d¢ por vencido
anticipadamente, conforme a o pactado en este instrumento,

Eacasodequeconfom‘teaisuydei'bnpuesto al Valor Agregado, ¢l Estado deba
pagar tal impuesto sobre los intereses pactados en esta cléusula, el Estado se obliga a
pagar al Acreditante, el impuesto citado con los referidos intereses.

33, Qmiﬁién

.- El Estado pagars en la fecha de firma del presente Contrato, una
comisién por aperturs de crédito equivalente al del
Crédito mds Impuesto al Valor Agregado.

i cumplimientn. El Estado deberd reembolsar al Acreditante
] mdemaizwic de cualquier gusto razonable v documentado (incluyendo honorarios
legales) ¢n ¢l que el Acreditante pueda incurrir actuando rezonablemente, como
consecucncia de:

(0  El sjemicio de ecclones judicieles o extrajudiciales derivadas del
. incumplimiento por parte del Estado, en realizar puntuaimente cualquier pago
del principal sobre el saldo insoluto del Crédito o intereses que se causen.
(ii}  El incumplimiento por parte del Esmdo en realizar un prepago de acuerdo con
cuslquier notificacién entregada conforme a la Cléusula 3.7.

3.5  Autorizaciones al Fiduciario. El Fideicomiso Maestro serd una, pero no la Gnica,
fuente de recursos para ¢ pago de las cantidades adeudadas por ¢l Estado al
Acreditante, de conformidad con el presente Contrato. El Estado, en este acto, autoriza
de manera irrevocable al Fiduciaric def Fideicomiso Maestro para Hevar a cabo
cualesquicra y todos los pagos de cualesquisra cantidades debidss por el Estado al
Acreditante en virtud de estz Contrato, de conformidad con los términos establecidos en
&l Fideicomiso Maestro y los demés Documentos de la Operacién. Todas las
disposiciones contenidas en el presente Confrato, respecto de pagos que deben ser
efectundos por el Estado serfn aplicables 2 los pagos efectuados por el Fideicomiso
Maestro.  8i por cualquier circunstancia ef Fiduciario del Fideicomiso Maestro no
realiza el pago de las cantidades adeudadas por el Estado de conformidad con este

Contrato, ¢l Estado estard obligado a remlizar dichos pagos de forma direcia al
Acreditante.

3.6  Asignacitn de Pagos. Cualquier pago realizado por ¢i Estado bajo este Contrato
serd aplicado por el Acroditante, hasta donde alcance, en el siguiente orden: (i)
impucstos; (1i) Gastos; (jif) comisiones; (iv) intereses moratorios; (v} intereses
‘ondinarios vencidos y no pagados; (vi) saldo vencido y no pagado de principal; (vii)
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intereses ordinarics vigentes; {viii) monto de principal del Crédito que vence en 1a
Fecha de Pago de Principal comespondiente; y (ix) cualquier cantidad excedente
derivada de la entrega de ln Cantidad de Aforc conforme a una Notificacién de
Aceleracion, conforme a los términos que se establecen en ¢l Fideicomiso Maestro, serd
aplicada a I Gltima amortizacién de principal que corresponds conforme at Anexo D
distinuyendo asf ¢ plazo fijado para su pago. Lo anterior en el entendido gue en caso
de que se realice un prepago por un monto superior s $1,000°000,006.00 (mil mitiones
de pesos 00/100 M.N,), una vez aplicado 2 los conceptos sehalndos en los incisos (i) a
{viii) anteriores, cuaiquier cantidad excedente serd aplicada & pro-rata entre todas las
amortizaciones pendientes de pago.

3.7 Prepago. El Estado podrd, sin penr o comisién alguna, pagar wotal o
parcialmente, por adelantado, el saldo insoluto del Crédito, sujeto a lo siguiente:

{a) Ei Acreditante no estard obhgndo & recibir ningdn pago anticipado que no le
haya sido notificado por escrito por parte del Estado con, cuando menos,
; anticipacibn, precisando el monto del prepago y Ia fochaen que
pmcnda reahzarlo.

{b}  La notificacién que el Estado dé al Acreditante sobre la realizacién de un wigo
anticipado serd irrevocable y vinculante para el Estado; sin embargo, en cndo de
que el pago anticipado no sc efectile, no se consideran un incumplimigtito en
términos del presente Contrato;

{¢}  El Acreditante no estard obligado a recibir ningn pago anticipedo £n dias que
no correspondan 2 una Fecha de Pago, salvo que exists la notificacién sefiainda
en el inciso {e) de esta Clausula;

{d) El Acreditante no estard obligade a recibir ningin pago anticipado por
cantidades menores a $100,000.00 {cien mi! pesos 00/100 M.N.) 0 montos que
no sean multiplos de esu cantided, 2 no ser que s trate de un pago anticipado por
la towmlidad del saldo insotuto del Crédito o de pago anticipado en témminos de Jo
sefialado en la Cléusula 3.7(g);

{¢)  Cualiquier pago anticipado deberd aplicarse a prepagar, hasta donde alcance, la
tiltima amortizacién del Crédito que comesponds conforme al Anexo D,
disminuyendo asf el plazo fijado pers su pago. Lo anterior siempre v cuando no
exista ninguna cantidad pendiente de pago por concepto de: (i) Impuestos; (if)
Gastos; (lii) comisiones; {iv) intereses morstorios; (V) intereses ordinarios
vencidos y no pagados; (vi) saldo vencido y no pagado de principal; y/o (vil)
intereses ordinarios vigentes, pues de lo contrario, ¢l pago se aplicard hasta
donde alcance a cubtir dichos conceptos en ef orden citado; v

{(§  Cualquicr pago snticipado realizado después de fas . (hors de la Ciudad
de México) del dfa, seré aplicado hasta ¢l Dis Hibil siguiente.

{g) El Estado acepta que: (i) e} 30% (weinta por ciento) de cusiesquier ingresos
Adicionales qus, en su caso se reciban, y/o (i) el 30% (treinta por ciento) de los
recursos obtemidos por ¢l Estado respecto de operaciones de vents yfo

1%
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bursatilizaciones do activos deberdn ser aplicados a prepagar ¢l saldo insoluto
del Crédito, n términos de ls Cléusule 3.6,

Lugay v formp de pago. Todes los pagos de capital, intereses y cualesquier otros

conceptos que ¢f Estado tengs obligacién de cubrir al Acreditante, en ##rminos de este
Contrato doberdn realizarse:

(a}.

)]

)
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En las fochas o plazos paciudos, en ol entendido que si algin plazo vence en
algin dia que no sea Dia Hibil, dicho pago deberd efectuarse ¢l siguiente Dia
Hébil y dicha extension de tiempo serd incluida en ef computo de los intereses, si
ios hubiere, en relacién con dicho pago.

A mis tardar & Ias . del dfa {hora de la Civdad de México, DF.) en el

entendido que ios fondos recibidos después de ese momento se considerarén
recibidos hasta el siguiente Dia Habil;

En la medida en que la legisiacién aplicable o permite, sin deduccién o
retencién alguna, ya sea por concepto de impuestos o cualquier otro;

Sin necesidad de previo requerimiento;

En la cuenta de cheques Niimero; Clabe

a nombre de Estado de Coahuila de Zaragoza o cuaiqm@r otra que, de tiempo en
tiempo, I notifique e Acreditante &} Estado.

o nta i jone

. Estados de Cuenty. Las Partes expresamente reconocen y acuerdan que los

estados de cusnta centificados por el contador facuitado por el Acreditante harin
fe, salvo prucha en contrario, en los juicios respectivos para la fijacion de los
saldos resultantes a cargo del Estado en relacién con ¢l presente Contrato,

Registro de Overaciones. El Acreditante mantendrd, conforme & su practica
habitual ¥ la normatividad aplicable, una o mAs cuentas gque registren el
endeudamiento del Estado frente al Acreditants, incluyendo los montos de
principal intereses, otros monitos pegaderos y pagados al Acreditante, de tiempo
en tiempo de conformidad con este Contrato. Las snctaciones y asientos hechos
por ¢l Acreditante de acuerdo con el enunclado anterior, deberfn constituir
evidencia a primera vists, do I existencia y. montos dei Crédito; en el entendido,
gin embargo que, s el Acreditantc no mantiene dichas cuentas, o si dichas
cuentas presentan cuslguier error, no deberd, por ningin motivo, afectar o
limitar las obligaciones del Estado consistentes en pagar el Crédito, el interés
“Cbnm sobre ¢l mizmo y ias otras obligaciones def Estado conforme al presente
trato.

3.10  Coberturs

Dentro de los 6 (scis meses) sxzmentes a la primera fechs de Disposicién def Crédito, el
Estado herd su mejor esfuerzo por contratar con un Banco Mexicano Calificado, en
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forma y fondo sceptables para oi Acreditante y sus asesores legaies, una cobertwrs de
tasa de interés {cap, swap o una combinacion de ambos) pot un piszo de ;&
partir de ia primera Disposicidn del Crédito que permita mantener ¢l mejor nivel de
TIIE posible.

El Estado serd responsable de cubrir los costos de rotopimiento de fondeo de los
instrumento de cobertura que contrate.

311 [Incremento en costos.

Si con posterioridad a 1a fecha de firina del présente Cottrsto, s& maodificars cualquier
ley, reglamento, circular u otra disposicidn (inchivendo, sin limitacién alguna,
requisitos referentes a capitatizacién de instituciones de banca mditiple, reservas,
depdsitos, contribuciones, ordingrias o extraordinarias, impuestos y otras condiciones)
aplicables al Acreditante, a cualquiera de sus oficinas encargadas de 1z administracién y
det fondeo del Crédito o se cambinre Ia interpretacidn por cuaiquier tribunal o sutoridad
competente de cualquicra de las mismas, o sucediere algdn evento, sujetd o 20 al contro]
del Estado, incluyendo ¢l incremento en el riesgo crediticio o en ¢ nivel de riesgo que
de acuerdo a las disposiciones oficiales se deba asignar al Crédito, y como consecuencis '
de cualquiera de los hechos anteriores, aumentare el costo pars ¢l Acreditante de hacer'’s
mantener vigente el Crédite, en una cantidad equivalente al 5% (cinco por ciento) o #ds
de] saldo insoluto del Crédito & la fecha en que ocurra s modificacidn, verificado #or el
Auditor Externo, incluido ¢l costo regulatorio de mantener 1a operacion, ¢l Acrofitante
notificard por escrito al Acreditado dicha situacién, scfislando () las cantidades
adicionales, razonables y comprobadas, que sc wm&a pars compensar al Mmm
por dicho aumento en ¢l sosto o disminucidn de ingresos; y (ii) ins causes del aumento
en ¢l costo o disminucién de ingresos, asi como sus respectivos cllculos, Las Partes
negociardn durante un plazo de . siguientes a la fecha de
recepcitn de Eanouﬁmcsoaanmseﬁm&,clmmdeimcmmenm En caso
de no llegar a un acuerdo, la determinacién del Acreditamte serd concluyente y
obligatoria, y deberk ser asumida por partes iguaies entre el Estado y ef Acreditante. El
Estado pagar# al Acreditante, la parte que le corresponda, ¢f Gltimo dia del Perfodo de
Intereses vigente en dicho momento,

Clausula Cuatro.  Cogdiciones suspepsivap. Las Disposiciones del Crédito, se
encuentran sujetas a que s¢ cumplan las siguientes condiciones suspensivas & més tardar
el 31 de octubre de 2011, o cualquier otrs fecha que ias partes convengan (Ia “Fecha de
Cietre™), en el entendido que si las mencjonadas condiciones suspensivas no se han
cumplido en la Fecha de Cierre, dichas condiciones se entenderin como no cumplidas y
ninguna solicitud de Disposiciones de Crédito & que s¢ refiere la Cliusula Dos del
presente Contrato surtind cfecto legal alguno, a no ser que o Acreditante autorice lo
contrarto ¥ renuncie por sserito a una o més de las condiciones pactadas a continuscién:

41  Deglaraciones. Las declsraciones del Estado contenidss en este Contrato
debeﬁnmvemymcmmmdosmMmth&Cm como si
hubieran sido hechas ¢n y a esa fecha.

4.2  Registros. El Estado deberd haber registrado este Contrato en Registro Estatal,
en ¢l Registro Federal y en el Registro del Fidoicomiso,
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4.3

(a) La informacién y Documentos de i& Operacién entregados al Acreditante de
conformidad con fa Cliusula 5.6 del presente Contrato, deberdn continuar
refleiando razonablemente fa situacidn financiera del Estado a fa Fecha de Cierre
v ningan Cambio Material Adverso con respecto a dichos Dosumentos de la
Operacitn deberd haber ocurrido desde In foche de emisién de los mismos y
hasta la Fecha de Cierre.

(6}  No deberd existir ningdn Cambio Material Adverso en relacidn con la situacion
financiers, econdmica o politica del Estado o de México, y no deberd existir otra
circunstencis, evento o condicién que haya tenido o podria esperarse que tuviera
un Efecto Materis! Adverso.

{¢)  No deberd (i} existir cambio alguno en la Ley Aplicable, ni se deberd de haber
emitido ninguns orden, oficis, acuerdo o decreto de cualquier Autoridad
Gubemnamental ¢ tribunal arbitral, que tenge o llegue & tener con el paso del
tiempo un Efecto Material Adverso; y (ii) no deberén haberse presentado
iniciativas de cambio ¢ modificaciones a cualquier Ley Aplicable que con su
promulgacién o entrada en vigor tenga un Efecto Material Adverso,

44  Costos v Gastos. El Estado deberd haber pagado al Acreditante, o llevado a
cabo arreglos satisfactorios para el Acreditante, 2 efecto de pagar & éste fodos los
Impuestos que, en s caso, s¢ causen y los Gastos pagaderos conforme a este Contrato
<on anterioridad o en Ia Fecha de Cierre.

4.5 4 i imi ) A gcién. Ningin
Evento de Aeeieucién o Evum de Incmnpkm:emo debe haber ocuu'ido y continuar
ocwriendo y ningin otro evento que pudiere resultar en un Evento de Incumplimiento ¢
en un Evento de Aceleracién por virtud de Is entrege de una notificacion o el paso del
tiempo, o ambos, debe haber ocurrido y continuar ocurriendo.

{ay  EI Convenio de Coordinacidn Fiscal deberd encontrarse vigente v ninguna de las
partes def Convenio de Coondinacién Fiscal deberd haber incutrido e
incumplimiento conforme & los tdeminos del mismo,

(b)  El Estado deberd formar parte del Sistema de Coordinacién Fiscal en términos
de la Ley do Coordinacitn Fiscal y deberd encontrarse al corriente de todas sus
obligaciones bajo el mismo.

{¢)  Ei Egtado no deberd haber celebrado convenios y/o contratos, por virtud de los
cuales s& autorice a ia Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a efectuar
compensaciones, deducciones y/o retenciones sobre las Participaciones.

Ciapsula Cineo.  Declaraciones. E! Estado declara lo siguiente, en ¢! entendido

que se debers interpretar, para todos los efectos legales, que las siguientes declaraciones
son hechas a In focha del presente Contrato y a Ia Fecha de Ciermre:
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5.1  Capacidad legal El Estado es una entided federstiva en términos de los
articulos 40 y 43 de ja Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos y tiene la
capacidad suficiente para celebrar ¢l presente Contrato y los demiés Documentos de la
Operaci6n, ast como para cumplir sus cbligaciones en estos y aquel,

52 Fagultades de jos representaptes.

Los representantes legales del Acreditado cuenta con las facultades necesariss para
celebrar este Contrato, de conformidad con los articulos 13 y 14 de La Ley de Deuda
Plblica para el Estado de Coshulla de Zaragoza, mismas que no le han sido revocadas o
modificadas de forma alguna a ia fecha de la celebracién dei presente Contrato.

5.3 sobn ] hos derivados del FAFEE. La cesién y
afecucxén a! putnmonio dei Futeicomiso Mnm por pam del Estado, de los
Derechos sobre las Participaciones y de los Derechos derivados del FAFEF han
sido y las Participaciones Fideicomitidas futurss serdn debidamente
perfeccionadas en términos de l2 Ley Aplicable y constituyen o constituirdn, ewr
el caso de las Participaciones Fideicomitidas Futuras, una transmisién de taks
recursos y/o derechos & favor del Fiduciario, sin ningin gravamen o hmn;émn

de dominio.
4

54  Autorizaciones v cousentimicntos.

{8) Lz celebmacién, otorgamiento y cumplimiento de ests Contrato por parte del
Estado, y las operaciones contempladas en ¢} mismo, incluyendo sin limitar, ¢l
pago del principal, intereses y cuaiquiera otras centidades, 1a transferencia y
cesidn de los Derechos sobre las Participaciones, de los Derechos derivados del
FAFEF al Fideicomiso Maestro y los Ingresos del ISN, ef registro de este
Contrato y cualesquiera otros Documentos de s Operacién ante ¢l Registro
Estatal, ast como el Registro Federal: (i) han sido debidamente sutorizados de
scuerdo con la Ley Aplicable; (ii) no incumplen, contravienen, son
inconsistentes o significan una violacién respecto (8} ninguna Ley Aplicable; o
(b) cualquier otro contrato, préstamo, convenio ¢ cuslguier otro instrumento en
el que el Estado ses parte o conforme ai cual se encuentre obligado, incluyendo
cualesquiers Autorizaciones Gubernamentaies y los Documentos de In
Opemacidn; y (ili) salve por [z afectacién de los Derechos sobre las
Participaciones, de los Derechos derivados del FAFEF sl Fideicomiso Maestro y
los Ingresos del ISN, no resulta ¢n, o requicre la creacién o imposicidn de
cualquier gravamen o garantfa sobre o con respecto de cualquiers de los bienes o
derechos del Estado.

(b)  Cada uno de los Documentos de Ia Operacidn: (i) ha sido debidamente celebrado
y otorgado por el Esmdo; y (i) constiniye, o a partir de que los mismos sean
celebrados constituirin, obligaciones vilidas, legales y exigibles al Estado de
conformidad con sus términos.
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(¢) No se requisre o requerird obtener autorizacion, consentimiento o aprobacidn
algune de, o redlizar notificacién para, o presentacién ante cualquier Autoridad
Gubernmmentsl o cualguier ofra persona: (i) pera la debida celebracion,
otorgamiento, ragistro, presentacidn de, o cumplimiento por parte del Estado de
este Contrato o de cuslquier operacitn contemplada por este Contrato; o (ii) para
el ejercicio por pame del Acreditante, de alguno de los derechos que e
cotrespondan conforme a los Documentos de la Operacitn, o cualesquiera
recursos respecte del Fideicomiso Maestro, salve aguellas Astorizaciones
Gubernamentales, que han sido o serdn debidamente obtenides y surtirén plenos
efectos en o antes de la Fecha de Clorre.

(d) No ha ocumido ningtin evento que: (i) resulte en ja revocacidn, terminacion o
modificacion adversa de cualquiers de dichas Awtorizaciones Gubernamentales;
yfo (ii) afects adversamente cuaiquier derecho de cuslguier persona conforme a
cualesquier de dichas Autorizaciones Gubernamentales.

5.5  Endendamicnto.

El Estudo no s¢ encugatrs e Incumplimiento con ninguno de los Financiamicatos que
constituyan deuda plblica directa o contingente en términos de la Ley Aplicable.

Al leal saber y entender de log representantes del Acreditado, la Deuda Toral del Estado
a Ia fecha de cicrre de este contrato s la que $¢ reiaciona en la tabla del Anexo “E”,

Desde ] 1 de scpmmhte de 2011, no ha ocuride ningin cambic en Ia situacién
financiéra, econbriica y/o politica del Estado que podria esperarse que tenga un Efecto
Material Adverse, y no existe ninguna otra circunstancia, evento o condicién que haya
tenido o podria espersrse que tuviera un Efecto Material Adverso.

5.7  Ausencis de Incumplimiepto. Ningin Evento de Aceleracitn o Evento de
Incumplimiento ha ocwrride ¢ contintia ocurriendo y ningln evento ha ocurrido que, con
la entrega de una notificacién o con ¢l mero paso del tiempo o ambos, pudiera resultar
en un Evento de Incumplimiento o un Evento de Aceleracién,

5.8  Cumplimiento con Leves. Sir perjuicio de Ias demds declaraciones hechas pare
el beneficio del Acroditante contenidas on este Contrato ¢ en cualquier otro Docurnento
de la Operacién, el Estado se encuentre en cumplimienato con cualquicr requisite
aplicable de cualquier Ley Aplicable, Autorizacién Gubernamental, orden,
mandemiento judicisl o decreto, relacionsda con Ia celebracién y cumplimiento del
presente Contrato o de cuslguier otro Documento de la Operacion.

5.9  Contragcitn del Fiduciaric, F! Estado cuenta con todas las autorizaciones
Gubemamentalas y requisitos necesarios de conformidad con Is Ley Aplicable para fa
ocelebracidn del Contrato det Fideicomiso Masstro con ef Fiduciario.

510 Iniciativas Legisistivas B! Gobemador no ha presentado ante la Legisiatura
inicintivas de reformas, adiciones o modificaciones a In Ley de Deuda Piblica o demés
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Leyes Aplicables que pudieran ser contrarias a las operaciones previstas en los
Documentos de la Operacidn,

blicacione p Hace: ElEmdocmviensyacumia
con el Acrednam que, hm en umio no s¢ haya vmﬁcado ¢l pago y/o curnplimiento
total de cusiquier obligacién a cargo del Estado conforme &l presente Contrato y/o los
demds Documentos de 1a Operacidn (incluyendo, sin Himitar, ¢l Crédito y jos intereses
derivados del mismo), ¢l Estado cumplira con lo siguiente:

6.1  Pagos. E! Estado deberd pagar al Acreditante todos y cualesquier montos de
principal, intereses, Gastos y cualesquiera otres cantidades debidas al Acreditante bajo
este Contrato, ¢n las fechas y en la forma establecida en el mismo.

62  Presupyesio de Fgresos Anyal. Bl Poder Ejecutive del Estado de Coshuila de
Zaragoza deberd hacer 1o necesario para que se incluys en el Presupuesto de Egresos del
Estado, o cuslquier otro instrumento que de tiempo en tiempo sustituya al Presupuesto
de Egresos, para cada ejercicio fiscal hastn ¢l cumplimiento y pago total de sus
obligaciones conforme sl presente Contrato, une prevision de fondos suficientes para
cubrir log montos pagaderos al Acreditante conforme al presente Contrato y cuslesquicr
otras obligaciones contraldas por ¢l Estado en virtud de este Contrato. Esta obligacifl
subsistird independientemente de que los Derechos Sobwe lss Participaciones y/o'Tos
Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, sean o no suficientes para
cubrir la totalidad de las obligaciones a cargo del Estado derivadas o relacionadadeon el
pago de los Financiamientos registados en e} Fideicomiso Maestro. Asimismo/durante
Ia vigencia del presente Contrato, ¢l Estado debetd presentar, o causar que swpresents,
iniciativag de Ley de Ingresos ¥ Presupuesto de Egresos consistentes con lds metas de
desendeudamiento,

6.3 h&mﬁnﬁm
(a)

g jestral.  El Estado deberé entregar o hacer que se
entreguea!Acredmte mnpmwcomoeshédxmbieyeamdocnodemm
de un plazo de 20 (veinte) dias después del cierre de cada bimestre, una copia
del {4) estado de Ingresos; (B) ¢l estado de Egresos del Estado, en ambos casos
para ¢l periodo de que se trate; {C) estado de Iz Deuda Total del Estado y (D)
estado de la deuda piblica indirecta del Estado (la “Infortpacién Financiera
Bimestral™).

(b} Informacion Financicrs Trimestm)|. El Estado deberd entregar o hacer que se
entregue al Acreditante, tan pronto como esté disponible y en todo caso dentro
de un plazo de 45 (cuarenta ¥ cinco) dias después del cierre de cada uno de los
primeros tres trimestres de cada afio calendaric y dentro de un término de 60
(sesenta) dias despuds del cierre def ditimo trimestre de cada aflo calendario, una
copia del (£) estado de Ingresos; (§) el estado de Egresos del Estado, en ambos
casos pars el periodo de que se trate; {{ estado de 1a Deuds Total del Bstado y
(D) estado de ia deuda phblica indirects del Estado {Ia "Mm
Trimestral™).

) Informacién Finaociera Anual. Ei Estado deberd entregar o hacer que se
entreguc al Acreditante, tan pronto como esté disponible y en todo caso dentro
de un plazo de 150 (ciento cincuenta) dias siguientes al clerre de cade afio
cilendario, una copia del (4) estado de Ingresos; (B) el estacdo de Egresos; ({) el
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(D

estado de la Deuda total del Estado; (D) un célculo de las razones y/o
condiciones financieras sefialadas en la Cliusula 6.11 al cierre del afo
calendario correspondiente; (E) o estado de la dewda piblics indirecta del
Estado; (F) la situacién de las ADEFAS al cierre del afto calendario
correspondiente; y (G} un dictamen del Auditor Extemo de} Estado mismos que
deberin sefialar que dicha informacin financiera presenta razonablemente la
condicién financiera de] Estado (Is “Informacién Financicra Anual™).

Auditor Externc del Estado. La Informacidn Financiern Anual deberd
encontrarse anditada por ef Auditor Externo del Estado y la Informacién
Financiera Trimestral deberd contar con una revisién limitada por el Auditor
Externio de! Estado y ser acompafiadas de un dictamen de dicho Auditor Externo
de! Estado =n ol que el mismo dictamine que ¢l Estado se encuentra en
cumplimiento -con las razones financierss y/u cbiigaciones previstas en Ia
Cléusula 6.11 del presente Contrato y las Obligaciones Financieras Minimas
{segtn dicho término se define en el Contrato del Fideicomiso Maestro); en ef
entendido que tanto en la Informacién Financiera Anual como en I Informacion
Financiers Trimestral, la deuds indirecta del Estado que no sea contingente, no
seré objeto de dictamen.

Ota Informacién. De tiempo en tiempo ¢f Acreditante podrd solicitar, por
escrito, al Estado informacidn de cardcter financiero, demogrifico o econémico
que, en términos de s Ley Aplicable, ¢ Estado tenge o pueda obtener, misma
que serd entregada por ol Estado, &l Acreditante dentro de un plazo razonable, el
cual en ningiin caso excederd de 30 (treinta) dias contados a partir de la fecha en
la que ef Estado reciba I soticited de dicha informacion;

Respecto de aquellas solicitudes de informacion por parte del Acreditante que se
refieran a cuestiones distintrs de las relacionzdas en el parrafo que antecede que,
en términos do la Ley Aplicabie, el Estado tenga 0 pueda obtener, el Estado
éntregard Is misma, af Acreditante dentro de un plazo rezonsble, el cual en
ningin cazo excederd de 30 (treintn) Diss Habiles contados a partir de la
solicitud de dichs informacitn, en ol entendido que ¢! Estado no estars obligado
4 entregur esta clase de informacidn cuando Ia misma tengs el cardcter de
confidencial de conformidad con: la Ley Aplicable; v

Misceldnpos. En adicion a lo anterior, ¢f Estado deberd:

{iy  Entregar semestraimente al Acreditante, en un plazo gue no podra
exceder de 30 (treinta) dias a Iz terminacion de cada semestre, una
certificacion del Funcionario Autcrizade dei Estado sustancialmente en
¢l formato que se adjunta al presente Contrato como Anexo F, en la que
se sefiale que ¢l Estado se encuentra en cumplimiento de sus obligaciones
de pago derivadas de los financiamientos,

(ii) A méds tardar 20 (veinte) dins después de su publicacién en ] Periddico
Oficial del Estado, entregar ai Acreditante una copia certificada de su
Ley de Ingresos y del Presupuesto de Egresos.

(iii} Cumplir la Ley General de Contabilidad Gubernamental, esf como
cualesquier otras Leyes Aplicables relacionadas con el presente Contrato,
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(iv)  Cubrir en tiempo y forma las contribuciones que deban hacerse al
Instituto de Pensiones para los Trabajadores al Servicio del Estado y
reducir ef pasivo existents del Estado con dicho instituto por
$667,000,000.00 (seiscientos sesenta y siete millones de pesos 00/100
MN.)en iguales contados & partir de . ¥y reportar
el monto de dicho pasivo dentro del concepts de “Deuda Total” del
Informe Financiero Bimestral.

64 slemcidn. El Estado
deberd mformar al Acmﬁwm denno de }os 10 (diu) D{u thiha siguientes g la fecha
en Ia que cuslquier Empleado de Confianza del Estado tengs conocimiento del
acontecimiento de cualquier Evento de Aceleracién o Evento de Incumplumemo o
cuaigquier evento que por la entrega de una notificacion o por el paso del tiempo pudiera
constituir un Evesto de Aceleracitn o un Evento de Incumplimiento. Para efectos del
presents Contrato el término “Empleados de Confianza™ incluye: (i) al titular del Poder
Ejecutivo del Estado, (/) ef Secretario Ejecutive del Servicio de Administracion
Tributaria, y (iii} ¢l Titular de la Tesoreria General,

6.5  Pago de Otas Cantidades. Ei Estado deberd pegar sl Acreditante cualesqurier
gastos, honorarios, impuestos que, en su caso cause ef Estado, aranceles y cualesquiers?
otras cantidades derivadas de o en relacién con la celebracién, registro, cobro, ejecugitn
¥, en su caso, cancelacion del Crédito,

6.6  Qtas Notificacionss

(a)  Ei Estado deberk notificar inmediatamente al Acreditante, dentro de Jof § (cinco)
Dias Hibiles sigulentes s i fecha que cuniquier Emplesdn de Confianzs tenga
conacimiento de:

() La existencia de cualquier demanda, accién, litigio, reclamacién o
procedimiento ante cualquier Autoridsd Gubernamental con el propdsito
de revocar, terminar, retirar, suspender, modificar, anular, invalidar o
dejar sin efectos a cualquier Autorizacién Gubemamentsl relacionada
con este Contrato v/o ¢l Fideicomiso Masstro;

(ii} La existencia de cualquicr demands, acciém, litigio, reclamacion o
procedimiento que resulte en un Efecto Materia! Adverso;

(i) La existencia de cualquier demands, accitm, litigio, reclamacién o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamenta! que tenga
relacion, directa o indirecta, con ¢l Fideicomiso Maestro, los Derechos
Sobre las Participaciones, los Derechos Derivados del FAFEF, los
ingresos aportados en términos de la cléusula 2.3 del Fideicomiso
Maestro y/o la afectacién de dichos derechos y/o ingresos al Fideicomiso
Maestro; y

(iv}  Cualquier otro evento, circunstancis, desarrollo o condicidén que pudiera
razonablemente esperarse que tuviera un Efecto Material Adverso.

Sc congidera que el Estado tiene conccimiento de las circunstancias descritas en los
incisos (i) & () que anteceden en el momento en que, un Empleado de Confianza dei
Estado, sea notificado de la existencia de cuaiquier demsnds, accidn, litigio,
reclamacién o procedimiento por cualquicr Autorided Gubernamental, o cusndo el
Estado sea quien inicie fos procedimientos correspondientes,
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6.7
{a)

()

©

5.8
{n)

®)

Salvo que en ¢l presente Contrato se prevenga ofra cosa, cualquier notificacidn
del Estado 8l Acreditante al amparo de esta Cliusula, deberd acompafiarse por
una declaracién firmada por el Funcionario Autorizado del Estado estableciendo
una descripcidn razonablemente detallade def acontecimiento referido en Is
misma, sefialando lag medidas que ¢] Estado propone tomar al respecto y deberd
ester acompatiada de la documentacién que ¢! Estado considers pertinente, sin
perjuicio de que al Acreditante pueda solicitar documentacidn o informacién
adicional, misma que deberd ser entregads por el Estado dentro de fos
15{quince} Dias Hibiles siguientes a la fecha en ia que reciba la notificacion de
que se trate por parte del Acreditante, siempre que esté disponible para ¢l Estado
o que ¢l Estado pueda razonabiemente obtener en ¢| plazo mencionado,

El Estndo deberd de sumplir en ©0do momento con las obligaciones estabiecidas
en ¢l Convenio de Coordinacién Fiscal, cuyo incumplimionto pueda traer ©
traiga como consecuencia que: (f) ¢l Estado deje de formar parte del Sistema de
Coordinacién Fiscal; (i) i Estado pierda el derecho a recibir las Participaciones;
o (i) resulte en una reduccion de las Participaciones que recibe el Estado.

El Estado deberd de formar parte del Sistema Nzcioral de Coordinacién Fiscal
en términos de in Ley de Coordinacin Fiscal durante [ vigencia del presente
Contrato y de los demas Documentos de la Operacion v deberd de encontrarse al
corriente de todas sus obligaciones bgjo dicho Sistema Nacional de
Coordinacion Fiscal, cuyo incumplimiento pueda trasr o traige como
consecuencin que (i) ¢l Estado deje de formar parte del Sistema de Coordinacion
Fiscal; (i) el Estado pierda cl derocho a recibir Ias Participaciones; o (41} resulte
en una reduccion de las Participaciones que recibe ¢ Estado.

El Estado no deberd celebrar convenios y/o contratos por virtud de los cusles se
sutorice 4 la Secretaria de Haciends y Crédito Péblico o a cualquier otra
Autoridad Gubernamental a efectuar compensaciones, deducciones y/o
retenciones sobre los Derechos Sobre las Participaciones y/o sobre los Derechos
Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN,

El Estado deberd de realizar todos los hechos y/o actos juridicos que se requieran
de tiempo en tiempo a efecto de mantener [u afectacin de fos Derechos Sobre
las Participaciones y de los Derechos Derivados del FAFEF y los Ingresos del
ISN sl Fideicomiso Maestro, incluyendo sin limitar, lz resfizacién de
aportaciones y/o cesiones suplementarias ¢ imevocables al Fideicomiso Masstro
y Ia presentacion de instrucciones y/o cesiones suplementarias ¢ irrevocables al
Fideicomiso Maestro y la presentacion de instrucciones y/o notificaciones
irrevocables a cualesquier Autoridades Gubemamentales.

En ¢ caso de que las Participaciones y/e el FAFEF y/o los Ingresos del ISN sean
sustituidos, complementados y/o modificados por otros fondos y/o impuestos y/o
derechos y/o. ingresos provenientes do la Federacion por cualquier ceusa, o
Estado, en casc de sor necesario, deberd afectar y ceder al Fideicomiso Maestro
el 100% (cien por cientw) de dichos fondos y/o impuestos y/o derechos y/o
ngresos denwro de los sipuientes a que la mencionada
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sustitucion, compiementacidn y/o modificacién surta efectos (salvo que las
Partes acuerden otro plaze por escrito} y deberk obtener cuslesquier
Autorizacones Gubernamentales necesarias al efécto,  Asimismo, deberd
presentar & cuslesquier Autoridad Gubemamentsl que resulte competenic una
notificacion e instruccidn immevocable en el sentido de que dichos nuevos fondos
y/o impuestos y/o derechos y/o ingresos han sido afectados y codides al
Fideicomiso Maestro de forma imevocable y de que dicha Autoridad
Gubernamental debe de entregar al Fideicomiso Maestro de manera directa ef
100% (cien por ciento} de dichos fondos y/o impuestos y/o derechos ylo
ingresos que comrespondan al Estado. Dentro de dicho plazo

' elAcm&mdebertreunirsemelBM,puvhaoﬂciMpmmw
de oste ﬁitimo, a fin de discutir una posible ampliacién ai plazo, en cuyo ceso, ¢!
Acreditante, sin que impligue obligacion algun de su perte, podré ampliar e
plazo a fin de permitir al Estado la sfectacién y cesién al Fideicomiso Maestro el
100% (cien por ciento) de dichos fondos y/o impuestos y/o derechos ylo
ingresos que sustituyeron, complementaron y/o modificaron Ias Participaciones
y/o el FAFEF y/o los Ingresos del ISN.

{c}  Adicicnaimente, en ¢l caso de que por cambics o modificaciones en 1a Ley
Aplicabie, fos Derechos Sobre las Participaciones y/o los Derechos Derivados
del FAFEF y/o los Ingresos del ISN foeren suprimidos y no existiere ningénbtro
ingreso o derecho proveniente de la Federacitn que pudiere ser utilizafio en
sustitucién de los Derechos Sobre las Participaciones y/o los Derechos
Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, el Estado deber# atorgar al
Acreditante dentro de los. , upa gerantia y/o
ﬁzmdepagomfomaysumhacepmbiepmdAcmdimnw, que sea
suficients para asegurar el cumplimiento de [as cbligaciones de! Estado
conforme a} presente Contrato y/o jos demés Documentos de la Operacidn.

(d}  El Estado deberd abstenerse de afectar los Derechos Sobre las Participaciones
y/o ios Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN, exceptoen Ia
medida en Ix que ses permitida por los Documentos de ia Operacidn y sujcto &
los téminos y condiclones previstos en el Fideicomiso Maestro.

6.9  Autorizaciones Cubernamentales. El Estado deberd obtener, TenOvar, maniener y
cumplir con todas las Awtorizaciones Gubemnamentales & su cargo, ncoesarins para
complir sus obligaciones bajo este Conteato y los demés Documentos de I Opermbn
conforme sea requerido de tiempo en tiempo conforme & I Ley Aplicable,

6.10  Certos. Conuatos. Bl Estado no deberd celebrar contrato o compromiso elguno
o llevar a cabo hechos y/o actos juridicos de cualquier naturalezs (a excepeitn de los
Documentos de la Operacién) que (/) restrinjan, la cepacidad dej Estado pars cumplir
sus obligeciones bajo e presente Contreto y los Documentos de la Operacitn; (i)
afecten la constitucidn del petrimonio del Fideicomiso Maestro y/o In afectacion y
cesion de los Derechos Sobre las Participaciones los Derechos Derivados del FAFEP,
los Ingresos del ISN; y/o (#if) resuiten en un Evento de Incumplimicnto al emparo de
este Contrato,

6.11 Endeudamiento.

{#) Deuda Total La Deuds Totai del Estado en un sjercicio flscal no podré exceder
de los montos méximos para la Deuda Total establecidos en ln tabla que se
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anexa al presents Contrato como Anexo (. El Acreditante deberd recibir un
dictamen del Auditor Externo del Estado en el formato que se adjunte al presente
coma Anexo H en donde se dictumine que Ia Deuda Total del Estado no ha
rebasado ios montos que s¢ indican en ¢l Anexo G durante ¢f periodo cubierto
por dicho dictamen del Aoditor Externo del Estado. El dictamen del Auditor
Externo del Estado se incluird en la Informacién Financiers Anual y en la
informacitn Financlera Trimestral y Bimestral a que se refiere la Cléusula 6.3,

El Estado no podr contracr nuevos

Ftnmcmmtos n caso de quc la contratacién de los mismos tenga por
resultado que la Deuda Total del Estado sobrepase los Imites previstos para
dicka Deuda Total en Ia tabla que se acompefia como Anexo G & menos que su
Deuda Total (al final del ejercicio fiscal anterior mds ¢l monio del nuevo
Finemcinmiento que s¢ pretenda contratar) sea igual o inferior &l 100% {cien por
ciento) de las Participaciones anuales del Estado, recibidas durante el ejercicio
fiscal inmediato anterior.

eristi ins entos. Salvo por los pagarés suscritos por el
Esmdo 3 pmveedms de bwm o servicios derivados del curso ordinario de
opsraciones ¥ los Financiamientos Contingentes Permitidos, los Financiamientos
nuevos & ser contratados por ¢l Estado ¢ inscritos en ¢l Fideicomiso Maestro
deberdn cumplir ks Requisitos Minimos de Contratacién (segin dicho términe
se define en el Fideicomiso Maestro).

[Omitido intsncionalmente].
Pasivos a Corto Plazo.

()  El Estedo podrd contratar pasivos & corto plazo (los “Pasivos a Corio
Plazo™; ¢n adicién a los ifmites de la Deuda Total a que se refieren los
‘pérrafos que antezeden, siempre que se cumpla con las siguientes
caracteristicas: (1} los Pasivos 2 Corto Plazo deberén de tener un plazo
méximo de vencimiento de .. y {ii} todos los
Pasivos a Corto Plazo deberén ser hqn:dadns on su tomhdad durante ¢!
ejercicio fiscal en el que fueron contratados por el Estado y at cierre de
cada ejercicio fiscal no deberdn existir compromisos financiercs de
ninguna fndole en relacidn con los Pasivos a Corto Plazo contratados por
¢l Estado;

(i)  Durante los ejercicios fiscales siguientes & aquelios en los cuales la
Deuda Total del Estado liegue a ser, af final del gjercicio fiseal anterior,
superior al 100% {cien por ciento) de las Participaciones recibidas
durante el ejercicio fiscal anterior; ¢l monto de endeudamiento a cargo
del Estado por concepto de Anticipos Extraordinarios sobre
Participacioncs y Pasives de Corto Plazo (conjuntamente), no podré
exceder del equivaiente en Pesos de 325°000,000 (trescientos veinticinco
millones) Unidades de inversitn; v

(iv)Durante los ejercicios fiscales siguientes a aquellos en los que ia Deuds Total del

Bstado sea, al final del ejercicio fiscal anterior, inferior al 100% (cien por
ciento) de las Participaciones recibidas dursnte ¢ gjercicio fiscal anterior, ¢!
monto de endeudamiento a cargo del Estado por concepto de Anticipos
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Extraordinarios Sobre Participaciones y Pasivos de Corto  Plazn,
copjuntamente, no podrd exceder del equivalente en Pesos & 350°000,000
{trescientas cincuenta millones) Unidades de Inversitn; en ¢f entendido que
la porcidn de dicho monto que corresponda a los Anticipos Extraordinarios
Sobre Participaciones en ningiin caso podré exceder de] equivalente en Peses
& 150°000,000 (ciento cincuents) Unidades de Inversitn.

{v} La suma de las ADEFAS v los Pasivos & Corto Plazo no podrd exceder de

$70°000,000 (ochocientos setenta millonss) de Unidades de Inversién, sdlo
¢n caso de que el Estado reciba recursos extraordinarios de la Federncidn a
ios que se hace referencin en la Cl&usuil 6.13(:)

- peracion rivades EIEmdonopodr&ceiebm
apermanes de c:obemm yiv eptmciam de demruios de las que puedsn surgir
obligaciones a cargo del Estado o en las que el Estado represente riesgo de
contraparte, 2 menos que () ¢l Estado hubiere contratado una lines de crédito
que sea susceptible de ser inscrita en el Registro del Fideicomiso cemo
mecanismeo para asegurar o] pago de las obligaciones que pudieren surgir a cargo
del Estado en relaciém con dichas operaciones de cobertura y/u operacicnes de
derivados, o (if) dichas operaciones sean celebradas por el Estado con Bancds
Mexicanos Calificados, con ef fin de fijar 0 poner un lmite a las obligacionesae
pago de lnmmawgodclﬁﬂwodeﬁméemonmaﬂmcmm o
(iif) dichas operaciones sean contraindas con la bancs de desarrollo; o £iv) fa
celebracion de dichas operaciones sea aprobada por el comité técpico del
Fideicomiso Magstro,

Ciertas Obiigagiones de Pagg. E! Estado no podﬁmitoblls&m“ de pagar
un precio especifico de bienes o servicios, cuando la obligacién del Estado de
pagar dichos bienes o servicios sea independiente del use que ¢ Estado le de a
los mismos (take or pay), a menos que dichas obhwiones cumpian con los
siguientes requisitos:

(i fos pagos anuajes de dichas obligaciones deben de estar considerados en
ios Presupuestos de Egresos correspondientes;

(ii) las obligaciones deberdn estar relacionsdas con la construccion,
operacidn y/ mantenimiento de infrasstructura;

(iii)  dichas obligaciones no podrén tener como garantis o fuente de pago fas
Participaciones o ef FAFEF , o & derecho a percibir los mismos o los
Ingresos del ISN; ¥

(iv}y en ningin caso, la contraparie correspondiente podrd, en un sjercicio
fiscal, demandar 1a contraprestacién ¢ pago correspondiente & futuros
ciercicios fiscales.

6.12 Calificacioncs Crediticias.

Et Estado deberd contratar & dos Agencizs Calificadoras para calificar el Crédito y
entregar al Acreditante un original o copia certificads de Jos documentos en Jos que
melm«mmdedasutlﬁmmﬂwmmmdcmpmaéo
(sesenta) dias naturales, prorrogables mediante acuerdo por escrito del Acredimdo,
contado a partir de la fechs de firma del presente Contrato.




(a) Las ADEFAS del Estado no podrin exceder al cierre de cada ejercicio fiscal de
325'000,000 (trescientos velaticinco millones) de Unidades de Inversién. Lo
anterior en ¢l entendido que en caso de que el Estado no reciba recursos
extraordinarios de Iz Federacidn por un monmto iguasl o mayor a
$1,500'000,000.00 {mil quinientos millones de pesos 00/F00 M.N.), entre la
fechs de cierve y el 31 de diciembre de 2011, las ADEFAS det Estado no podrin
exceder: (i) al cierre del giercicio fiscal 2011, de 650°000,000 (seiscientos
cincuenta millones) de Unidades de Inversin; y (i} al cierre del ejercicio fiscal
2012, de 487°500,000 {custrocientas ochents v siete millones quinientas mil)
Unidades de Inversién. Para que la excepcidn anterior sea efective el Estado
deberd notificar por ewcrito al Acreedor haber recibido los recursos
extreordinarios y sdjuntsr comprobante.

{b)  EI Presupuesto de Egresos dei Estado, o el instrumento que en su caso sustituya
al Presupuesto de Egresos, deberk de contener una previsidn a efecto de que ¢l
Estado liquide en su totalidad cualesquicr pasivos derivados de los ADEFAS
pendientes de liguidar al cierre del gjercicio fiscal inmediato anterior,

Los adeudos derivados de los Anticipos Extrsordinarios Sobre Participaciones se
sujetardn & lo ssgumm ) m de teper un plazo mdximo de vencimiento de

;-_ * y (i) todos los pasivos derivados de Anticipos
E.xtrsordmsnos Sobre Ptﬂicipmoms deberdn ser liquidados en su wtalided durante ¢l
gjercicio fiscal en el que fueron contratados por el Estado, y al ciere de cada gjercicio
fiscal no debersn existir compromisos financieros de ninguna fndole en relacién con
dichos pasivos por parte del Estado.

E! Estado no podrd obtener Fimanciamientos de sus organismos descentralizados,
empresas de participacion estatal mayoritaria, fideicomisos pidblicos, fondos de
pensiones v/o jubilaciones de empleados del Estado o cualquier otra Parsona que sea
controlada, directa o indirectamente, por ¢l Estade o por cualquiera de las Personas
antes mencionadss (conjuntamente, las “Entidades Controladas™). Asimismo, dichas
Entidades Controladas no serfin consideradas en ningin case como un Nuevo Acreedor
para efectos del Fideicomisc Maestro. Pare efectos del presente Contrato, por “control™
se entiende la facultad de dirigir o causer Ja direccidn de la administracién y/o politicas
de 1na Persona, incluyendo derechos para vetar o impedir resoluciones; (w) ya sea a
través de ls titularidad de acciones, partes sociales, derechos societarios u otras formas
de participacién socictaria; (x) en razdn de disposicionss contractusles; y/o (z) por
cualquier otro mecanismo.

616 Vepla ili

(a)

jerch uenies. Salvo por lo que respecta a los Derechos Sobre
las Pmc:pac:oncs, tos Dq'echos Derivados del FAFEF y los Ingresos de] ISN;
asi como lo dispuesto en ¢l pdrrefo (h) siguiente, &f Estado podrd Hevar a cabo
operaciones de venta /o bursatilizacién de activos, Los recursos cbtenidos por
el Estado serin destinados de acuerdo con lo seBialado en la Cléusula 14.19 (i)
del Fidelcomiso Maestro, perc en todo caso deberd destinarse 2 inversion
pliblica productive en términos de ln Ley Aplicable,
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cmdeqmelﬁsﬁommobhmﬁndcmduuﬂom&an
relacién con opemaciones de venta y/o bumsatilizacidén de activos, dichas
obligaciones asumidas por el Estado computarin para efectos de Ia Deuda Totnl
del Estado en términos del presente Contrato,

{c} Informacitn &l Acreditsnte. E! Estado deberd informar sl Acreditante de las
operaciones previstas en esta Cléusuls, siempre que ello no resulte en una
violacién de la Ley Aplicable.

6.17 Informes ¢ la Legisiature.

{a)  El Gobernador a través de la Tesoreria General del Estado debers de informar al
Congreso de la celebracidn del presente Contrato en términos de lo previsto por
¢i Decreto.

{b) ElGob«n&dordclEsﬁdodeberdeulosmdosﬁmmimde
Fideicomiso Maestro al rendir la Cuenta Piblica,

6.18 Eagtor de Aforg.
(a)  El Pactor de Aforo deberd ser en todo momento de 1.2 (uno punto dos).

(%)  El Estado no podré convenir incrementar el Factor de Aforo de Zualquiet
Financiamiento (incluyendo los demis Financiamientos inscritos en #1 Registrg
del Fideicomiso), salvo con el consentimiento del Acreditante.

6.19 Participaciones Municipales. Saivomeicmdcquehhydfeaordirmﬁq
Fiscal Federal {0 cualquier otro ordenamiento federal que smmyn & dicha Ley) asl lo
establezca, el Estado (i) no podrd entregar u otorgar a sus municipios un porcentgje de
Participaciones superior al 20% (veinte por ciento) del Fondo General de
Participaciones recibidas por ¢! Estado bajo el Sistema Nacional de¢ Coordinacidn
Fiscal, de conformidad con o establecido en la Ley de Coordinacidn Fiscal v (i) no
poded entregar u otorgar a sus municipios un porcentaje superior de cualquier fondo, al
establecido en las Leyes Aplicables en Ia fecha de ciemre de este Contrato, En ¢l
entendido gue ¢f Estado podrd otorgar a sus municipios porcentsjes mayores a los que
se scfialan en esta Cléusula 6.19, sin que por ello se entienda que ha existido un Evento
de Incumplimiento, siempre que las cantidades correspondientes provengan de las
Cantidades Remanentes, de conformidad con lo establecido en dicho contrato,

6.20 Pago de Impuestos v Costos. Fl Estado debesd de cubrir todos los Gastos
relacionados con In celebracién del presente Contrato, El pego de los impuestos que se
generen con motivo de la celebracidn v ejecucién del presente Contrato, serén a cargo
de Ia parte que resuite obligada al pago de Ios mismos de acuerdo con lo establecido por
lz Ley Aplicable,

6.21 Otras Aseversciones. El Esmado deberd celebmr los documentos, contratos,
convenios y cualesquier actos pars tomar Ias medidas comespondientzs segin el
Acreditante requiera de tiempo en tiempo de forms razonable a efecto de lievar a cabo
de manera més cficiente el objeto y propésito de los Documentos de 1a Operacion y pera
establecer, proteger y perfeccionar los derechos y recursos creados o que se pretenden
crear a favor del Acreditante conforme a los decumentos de la Operacion.
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imis - ientos. El Esudo deberd cumplir, en todo
mommto. con ei pago. cmdc son mgible, de cualquier monto de principal o interés
derivado de cusiquiera de sus otros endeudamientos {distinto de! endeudsmiento
derivado de los Financlamiontos que s¢ encuentren inscrites en el Registro del
Fideicomiso). El Estado deberk abstenerse de incusrir en hechos o actos que actualicen
cuslquier evento especificade en cualquier pagaré, contrato, instrumento u otro
documents que evidencie o esté relacionado con cualesquiera endeudamiento si el
efecto de lo ocurrido y/o la continuscidn de dicho evento &5 causa de, o permite al
acreedor, tepedot o tenedorss de dicho endeudamiento (o & un fiducisrio o agente o
cuenta de dicho tenador 0 tenedores) ocasionar que dicho endeudamiento se vuelva
exigible, o que sea prepagado totalmente (ya sea por remisién, compre, oferta de
compra o de otra manera) antes de su fecha de vencimiento o que haga que Ja tasa de
interés establecida en of mismo se Incremente.

. ) eleracién. Ea el supuesto de que ¢l Estado incurriese en
ano o més mmpiimxen‘m cou :eiaclén a las obligaciones previstas en este Cliusula
Seis, y siempre que dicho incumplimiento constituya un Evento de Aceleracién de los
establecidos en ia Cliusula Ocho de este Contrato, el Estado deberd subsanar o causar
que se subsane dicho Evento de Aceleracidn. Asimismo, ¢l Estado deberd entregar al
Acreditante ¢f informe o ¢l programa de regularizacién mencionados en la Cldusula 8.4
dentro del plazo estsblecido en dicha Cléusula y cumplir puntualmente las actividades
previstas en el programa de regularizacion.

5.24 Cumplimiento con Montos de Deuds. El Estado deberd cumplir, en cada
gjercicio fiscal, con ¢i monto autorizado de deuda pébiice establocido para el Estado en
la Ley de Ingresos del Estado psra ef Ejercicio Fiscal de que se trate, segiin sea
modificada, de tiempo en tiempo..

6.25 2. El Estado deberd restituir el Fondo de Reserva,

confmne Fade:cumm Mwstm dentro delos” . ,aque el Fiduciario
notifique al Estado, a través de un Requerimiento de Recursos Adicionales. .

6.26 Efecto Mawrial Adverse. El Estado deberd abstenerse de llevar a cabo actos que
tengan un Efecto Material Adverso, sobre la condicién (financiers u otra} del Estado o
sobre activos o derechos propiedad del Estado.

-t} v B imiento. El Estade deberd
abstenerse de llsvnr 2 cuho nc.tos que tenpn m efecto sustancial negative sobre la
capacidad del Estado pars cumplir puntuatmente cualguiers de sus obligaciones de pago
bajo este Contrato.

6.28 Reporte de Litigios. E! Estado debers entregar al Acreditante dentro de los 30
(treinta) dias aiguientes & clerre de cada ejercicio fiscal un reporte en donde se indique
ia existencia de cuslquier demanda, accide, litigio, reclamacién o procedimiento que
pusds resultar en un Efecto Material Adverse, de conformidad con el formato
establecido en el Anexo I; en el entendido que a solicitud del Acreditante, ¢! Estado
proporcionard informacidn adicional en relacidn con dichas demandas, acciones,
litigios, reclamaciones o procedimientos de conformidad con lo establecido 2n el
pérrafo (b} de Ia CHusuis 6.6 que antscede,

6.2% Entrega de Ingresos del ISN. En caso de que ¢l Estado entregue s} Fidusiario un
monto de ISN menor ai que hays recaudado conforme al Reporte de Recaudacidn,
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deberé entregar al Fiduciario la diferencia, & mds tardar, en Ia Fecha de Distribucién dei
ISN siguiente.

6.30 ' e n_los : El Estado deberd
abstenerse de revocar ins !nsnuccwnes a Entidades Rmxdtdms, terminar ls relacién
con las Entidades Recaudadoras o realizar cualquier acto que impids que los Ingresos
def ISN scan recibidos por el Fiduciario. Asimismo, el Estado se obliga & notificar al
Fiduciario v a los miembros del Comité Téenico la designacidn de cualquier persons o
institucién como Entidad Recaudadora a més tardar dentro de los § (cinco) Dias Hibiles
a Ia fecha en que celebre ¢} convenio correspondiente con dicha persons © institucién
para que pucda recaudar ingresos derivados del 1SN, en el entendido que junto con
dicho convenic ef Estado deberd otorgar a dicha persons o ingtitucién una Instruccion a
Entidedes Recaudadoras '

6.31 El Estado deberd abstenerse de reducir la tesa del 1SN y realizar cualquier acto
que impida que los Ingresos del ISN sean recibidos por e Fiducinrio.

Cldusula Slete. Fidejcomiso Maeatro.

7.4 Inscripcién on ¢l Fideicomiso. Bl Estado se oblign a inscribir el pfesento
Contrato ¥ a gue ¢l mismo permanezca inscrito en e Registro del Fideicoptiso y el
Acredfiante tendrd el carficter de Fideicomisario &n Primer Lugsr béjo dicho
Fideicomiso Maestro para todos los efectos a los que haya lugar durante la Aigencia del
presente Contrato,

7.2 Esstor de Aforo. El Factor de Aforo que le comesponde al Crédito en el
Fideicomiso Maestro serd en todo tiempo iguai a 1.2 (uno punto dos).

73 38 bai ElAcmdxm:cpoddilevnr
& cabo todos fos acwz y ejercmr todos ios dueehos ylo ptenomvu que se esteblezcan
en el Fideicomiso Maestro para los Fideicomisarios en Primer Lugar, incluyendo sin
limitar l& presentacién de Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracion,
Notificaciones de Incumplimiento y Notificaciones de Terminacién de Evento de
Aceleracidn.

7.4  Fondo de Rescrva El Acreditado deberd constituir un Fondo de Reserva
equivaiente a8 . del servicio de ia deuds. E! Fondo de Reserva deberd
quedar totalmente constituido a mds tardar en fa focha de vencimiento del Plazo de
Gracia. El Acreditante tendrd derecho, en términos del Fideicomiso Maestro, al abono,
en su mspectivofondode?agodelmmyi’omaehpde@m&hs
cantidades existentes en ef Fondo de Reserva del Fideicomiso Maestro, para ¢f pago del
Crédito, e intereses ordinarios del presente Contrato.

7.5  Fondg de Estabilizecién. El Acreditado deberd copstituir el Fondo de
Estabilizacién, segdn dicho término se define en el Fideicomiso Maestro.

Cldusuia Ocbo. Eventos de Aceleracién.

8.1  Supuestos, Bl incumplimiento por parte del Estado con cualquiera de las
obligaciones previstas en fa Cléusulz Seis, 7.1, 7.2, 74 y 7.5 anterior, asf como la
presentacitn de una Notificacién de Aceleracién por parte de cualquier Fideicomisario
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en Primer lugar del Fideicomiso Meestro al Fiduciario, en cualquier tiempo, se
considerard un Evento de Accleracitn para efectos del presente Contrato,

8.2  Notificacidn de Aceleracidn. E! Acreditante podrd presentar al Fiduciario del
Fideicomiso Masstro una Notificacién de Aceleracion, a partir de que haya tenido
conocimiento del Evento de Aceleracién o de que ¢l Estado se lo haya notificado. La
Notificacién de Aceleracidn debers instruir al Fiduciario del Fidelcomiso Maestro para:
(i) incrementsr las cantidades a transferirse mensualmente en el Fondo de Pago de
Capitat y/o en ¢l Fondo d¢ Pago de Intereses hasta la Cantidad de Aforo mientras dure
el Evento de Accleracidn; esto es, hasta gue el Fiduciario del Fideicomiso Maestro
reciba uns Notificacion de Terminscién de Evento de Aceleracién por parte del
Acreditante: {ii} instruir al Fiducinrio para que las cantidades edicionales abonadzs en el
Fondo de Pago de Capital y/o Fondo de Pago de Intereses sean entregadas al
Acreditante v se utilicen en términos de ja CHusula 3.6 del presente Contrato: v (iil)
realizar los demds pagos u olros actos previstos en la Notificacién de Aceleracion en
términos de los previsto en ¢l Fideicomiso Masstro.

8.3  Excesos en fs Cantidad de Aforo, E! monto en que la Cantidad de Aforo exceda
de la Cantidad Requerida se utilizard por el Acreditants en términos de la Cléusula 3.6
de! presente Contrato. .

i ! rizacifn, Dentro de fos 5 (sinco) Dias Hibiles siguientes a ia
Not:ﬁcacién de Aneiemién, el Estado deberd entregar &l Acreditante un informe escrito
sobre ias causas del incumplimiento de que se trate vy un programa para regularizar
dicho incumplimiento, incluyendo ¢! plazo en el cual et Estado subsanard el Evento de
Aceleracién de que se trate.

8.5

{a) Evento Subsanable. El Evento de Aceleracidn, y las consecuencias del mismo
establecidas en la presente Cliusuia 8 (incluyendo en lo relativo a la
Notificacién de Aceleracién), derivado del incumplimiento por parte del Estado
con cualesquiers de las obligaciones previstas en las secciones 6.1, 6.2, 6.3, 6.5,
6.9, 6.12, 6.17, 6.20, 6,21 6.22, 5.25. 6,26, 6.28, 6.29, 7.1, 7.2 y 7.4 (cada uno

etito do A bsanable™ subsistird hasta el Gitimo dia del mes en
que el Estado l'mya subsamdo dlcho incumplimiento de acuerdo con el programa
de regularizacion presentado por ef Estado en tnminos de Ja Cléusula 8.4
anterfor.  Una vez subsanado el incumplimiento que dio lugar al Evento de
Aceleracion y sujeto £ lo establecido en ia Cldusula 8.5 (c) siguients, el
Acreditante estarh obligado, dentro de los 15 {quince} Dias Hébiles siguientes a
la fecha en ia que dicho incumplimiento fue subsanado, a presentar al Fiduciario
una Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién en términog de lo
previsto en o} Fideicomiso Maestro.

() Evento No-Subsspable E! Evento de Aceleracion, y las consecuencias del
mismo establecidas en Iz presente Cliusula 8 (incluyendo en o relativo a [a
Notificacion de Acelerscién), derivado del incumplimiento por parte del Estado
con cualesquiera de Ins obligaciones previstas en las secciones 6.4, 6.6, 5.7, 6.8,
6.10, 6.11, 6,13, 6.14, 6,15, 6,16, 6.18. 6,15, 6.23, 6,24, 6.27, 6.30, 6.31 y 7.5
(cada uno un "Eysnto de Aceleracidn No-Subsanablc”) subsistird durante los
ciento ochenta dias sigaientes a la focha en la que el Acreditante haya presentado
al Fiduciario del Fideicomiso Maestro ia Notificacion de Aceleracién. Dentro de
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(c)

O]

(e)

los quince (15) Dias Hibiles anteriores al vencimiento del plazo de ciento
ochenta (180) dias antes sefiaiado v sujeto a lo establecido sn ia Cliusuls 8.5 (¢)
siguiente, &l Acreditante eostard obligads a presentsr &) Fiduciario una
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracion, seflalando s fechs en
que debicra terminar ¢f Evento de Aceleracién,

i Accleracidn, En el caso que: (i) durante el periodo
mekqmmmmﬁepmdk&dcmsubmadotm&mchww:m
Subsanable de acuerdo con el pdrvafo (a) que antecede o (i) durante el plazo de
ciento ochenta dias para Eventos de Aceleracién No-Subsanabies a gue se refiere
¢l pirrafo (b} anterior, ¢l Estado incumpla con cuaiquiera de las obligaciones
previstas en la Cléusula 6 anterior (salvo por aquellos gue constituyan un Evento
de Incumplimiento en términos de ia Cliusula 9 siguiente) y/o cualquier
Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso Macstro hubiere presentedo al
Fiduciaric una Notificacién de Accleracién que no hublere sido cancelada o
terminads, se observard lo siguiente:

i En el supuesto de que el incumpiimiento s¢ presente durante ¢l plsgo
para subsansr un Evento de Aceleracifin Subsanable, las consecuesicias
de! Evento de Aceierucién se ampliarén por periodos de ciento onenta
dias por cada nueve Evento de Aceleracifn que se presente, cofitados a
pantir de la fecha en la que el Evento de Aceleracién original/haya sido
subsanado;

(i)  En el supuesto de que ¢l incumplimiento s presents durayffe cl plazo de
ciento ochenta dias s que se refiere ¢l plerafo (b) anterior derivado de un
Evento de Acelemcitn No-Subsansbie, las consecuencias del Evento
Aceleracion se amplisrdn por perfodos de ciento ochenta dias por cada
nuevo Evento de Aceleracion que se presents, contados a partir del
vencimiento del piszo de ciento ochents (180) dias relecionado con la
Notificacién de Acelerscidén presentada con motivo del Evento de
Aceleracidn original: y

imien gidn, El incumplimicnto por parte
del Estado a lu obizgacién «nhloc:da en La Cléusula 6.23 de! presente Contrato,
terdird como consecuencia que fos efectos del Evento de Aceleracion y sus
consecuencias subsistan hasta la liquidacién del Crédito o hasta que ¢l
Acteditante acuerde por escrito lo contrario s su entera diserecion.

r Incumplimiento, El Evento de Aceleracion derivado
de la presm:aclén dc una Nofificacién de Aceleracion por parte de cualquier
Fideicomisaric en Primer Lugar del Fideicomiso Maestro al Fiducisrio, serd
considerado un Evento de Aceleracién Subsanable o un Evento de Acelerscion
No-Subsaneble dependiendo de ia naturaieza de! Evento de Aceleracidn que dio -
origen a la presentacién de In Notificacién de Acelerscién por parnte del
Fideicomisaric en Primer Lugar de que se trate. A tal efecto se estard a lo
siguicnte:
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(i)  En el supuesto de que e Evento de Aceleracion sea considerado como un
Evento de Aceleracién Subsanable, dicho Evento de Aceleracidn
Subsanable y Ias consecuencias del mismo establecidas en la presente
Cldusula Ocho (inclivendo en io relativo a la Notificacion de
Aceleracin), subsistirin hasta el dltimo dia det mes en que ¢! Estado
haya caviado al Acreditante una copia de ia Notificacién de Terminacion
de Evento de Aceleracién por el Fideicomisario en Primer
Lugar que presentd la Notificacién de Evento de Aceleracion original. El
Acreditante estard obligado, dentro de Jos {5 {quince)} Dias Habiles
siguientes a la fechs en la que el Estado le proporciond copia de la
Notificacién de Terminacién de Evento de Aoceleracion enviada por el
otro Fideicomisario en Primer Lugar, a presentar al Fiduciario una
Notificacidn de Terminacién de Evento de Aceleracidn propia en los
términos de lo previsto en el Fideicomiso Maestro; v

(ify  En el supuesto de que el Evento de Aceleracion sea considerado como un
Evento de Aceleracion No-Subsanable, dichc Evento de Aceleracidn No-
Subsanable y las consecuencins de! mismo estabiccidas en fa presente
Cliusula Ocho (inchiyendo en lo relativo 8 la Notificacidn de
Aceleracidn), subsistirdn ciento ochents (180} dias a partir de Ia fechaen
Ia que el Acreditants presentd al Fiduciaric del Fideicomiso Maestro la
Notificacion de Aceleracién. Dentro de los 15 (quince} Dias Hibiles
anteriores af vencimiento del plazo de ciento ochenta (180) dias
mencionado y sujeto a lo establecido en la Cliusula 8.5 (c), el
Acreditante sstar obligado a presentar &l Fiduciario uns Notificacidn de
Terminacidn de Evento de Aceleracidn en los iérminos de lo previsto en
¢! Fideicomiso Maestro, sefialando la fechs en que debiera terminar el
Evento de Aceleracidn.

Cliusula Nueve. Eveptos de Iucqpplimiento,

%1

Supuestos. La actualizacién de cualguiers de los siguientes supuestos

constituirdn un "Evento de Incumplimiento” conforme al presente Contrato y sus
ABEXOS!

(a)

(b

Si ¢l Estado incumple una o mds de sus obligaciones de pego derivadas de este
Contrato, incluyendo (pero sin cstar limitado a) cualquier amortizacién de
capital y/o pago de intereses o gastos papgaderos bajo este Contrato; o

La circunstancia de que cuglquier declaracién o certificacién realizada por o a
nombre del Estado en el presente Contrato y e Fideicomiso Maestro o
cualesquiera de los Anexos de los mismos resultase falso en cualguier aspecto o
que ¢l contenido de dicha declaracion, garantia o certificacion resultase errdnea
en cuslquier aspéoto, teniendo como consecuencia inducir o mantener en ¢l error
al Acreditante. Asimismo, Ia circunstancia de que cuslguier declaracién
realizada por 0 a nombre del Estado en cualesquicra aviso u otro certificado,
documento, estado financiero u otro estado entregado conforme al presente
Contrato (incluyendo en las Solicitudes de Inscripcidn y los docurmentos anexos
@ las mismas, presentadas en términos del Contrato del Fideicomiso Maestro),
resultase falso’en cualquier aspecte o que el contenido de dicha declaracién o
certificacion resultase errdnez en cuaiquier aspecto ¥ tenga por consecuencia
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(c)

()

(z)

®

(8)

(h)

(i

o

inducir o mantener en el error en cualquicr aspecto importante al Acreditante y
dicho aviso, cerificado, documento, estado financiero u otro estado no sea
corregido por el Estado dentro de un plazo de 30 (treintn) dias siguientes a partir
de que cualquier Empleado de Confianza tuve conocimlento del emor o Ia
falsedad del mismo; o

El Estado admita por escrito su imposibilidad para pager Ia generalidad de sus
deudas al momento én que éstas se vuclvan exigibles; o

La existencia de un Efecto Material Adverso, o un evento que con ¢l paso del
tiempo pueda tener un Efecto Materinl Adverso, sobre: (i) Ia capacidad del
Estado para cumplir puntualmente cualquiera de sus obligaciones bajo este
Contrato, cuyo incumplimiento de lugar a8 un Evento de Incumplimiento en
términos del presente Contrato; (ii) la legulidad, validez o ejecutabilidad de
cualquier parte o la totalidad de este Contrato y ¢l Fideicomiso Maestro y (jii)
los derechos, acciones y/o recursos det Acreditante derivados de este Contrato y
el Fideicomiso Maestro o cuaiquiera de los Documentos de Ia Operacién; o

Ei Fideicomiso Macestro se extinga o termine su vigencia o efectos por cualquiée
razén o ¢l Acreditante deje de tener una preferencin de primer grado sobrolos
Derechos Sobre las Participaciones y/o sobre los Derechos Deriv del
FAFEF y/o los ingresos aportados en términos de Iz cléusula Z3 del
Fideicomiso Maestro: o

El Estado no obtenga, renueve, modifique, mantenge o cumpla coil cualquiér
Autorizacién Gubemamenta! necessrin para ol cumplimiento de este Contrato o
el Fideicomiso Msaestro. Asimismo, si cualquiera de dichas Autorizaciones
Gubermamentales es revocads, terminads, retirads, suspendids, medificada o
desechada o deje de surtir efectos o un tercero o ¢f propio Estado inicie cualquier
procedimiento pars revocar, terminar, retirar, suspender, modificar o desechar
dicha Autorizacién Gubemamental; o

8i e} Bstado Heva a cabo cualquier acto que resulte on la invalidez, nulidad o
terminacién del Fideicomiso Maestro o este Contrato; o

Si el Estado termina el Convenio de Coordinacién Fiscal ¢ de otra manera
incumple con cualquicrs de [as obligaciones previstas en In Cldusui 6.7 0 6.8
del presente Contrato: o

Si ¢f Estado instruye a cualquier funcionario Estatal o Federa!, incluyendo, sin
limitar, a s Tesoreria Genernl del Estado v/o la Secretaria de Huciendn y Crédito
Pablico, pura entregar los Derechios Sobre las Participaciones y/o los Derechos
Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN 3 una cuenta distinta & las
Cuentas Concentradoras del Fidetcomiso: o

Si durante up plazo de L . Ins cantidades recibidas por el
Fiduciario derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones y/o de los
Derechos Derivados del FAFEF y/o los Ingresos del ISN son inferiores 2 I
Cantided Requerida para servir este Contrato y el Estado no aporta cantidades
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suficientes & fin de servir este Contrato dentyo del plazo y conforme a la
notificacién que envie ¢l Fiduciario del Fideicomiso Maestro: ¢

Si cualquier Fideicomisario del Fideicomiso Maestro presenta al Fiduciario una
Notificacién de Incumplimiento una vez que se hubiere cumplido con fo
dispuesto en el Contrato de Acreedores: o

. §i el Estado incumple con sus obligaciones previsias en la Cléusula 6.2 del

presente Contrato, siempre v cusndo dentro del término de 30 (treinta) dias
contados a partir de que dicho incumplimiento fuere notificado, ef Estado no
realice ias gestiones y acciones necesarios a efecto de subsanar dicho
incumplimiento: o

Si el Estado celebra cualquier contrato o convenlo que pudiere afectar los
montos 0 los derechos derivados de los Derechos Sobre las Perticipaciones y/o
de los Dereches Derivados del FAFEF, incluyendo la celebracién de contratos o
convenios de compensacion: o

Si ¢! Estado incumple con sus obligaciones previstas en la Cléusula 6.1 del
presente Contrato,

Salvo en el caso de que fa Ley de Coordinacidn Fiscal (o cualquier otro
ordenamiento federal que sustituya & dicha Ley) asi lo establezca, que el Estado
entregue u Otorgue a sus municipios: (I) un porcentaje de Participaciones
superior al 20%6 (veinte por viento) del monto total de Participaciones del Fondo
General de Participaciones recibidas por i Estado bajo ¢l Sistema Nacional de
Coordinacién Fiscal: y/o (ii) un porcentaje superior al 50% (cincuenta por
ciento) de los ingresos correspondientes a I adicidn del 1% (uno por ciento) del

. Fondo General de Participaciones recibidas por e} Estado bajo el Sistema

Nacional de Coordinacién Fiscal, derivados de 1a coordinacién del Estado en
materia de derechos. En el entendido que el Estado podrd otorgar a sus
municipios porcentajes mayores & los que se seftalan en este inciso, sin que por
elio se entienda que ha existido un Evento de Incumplimiento, siempre que las
cantidades correspondientes provengan de las Cantidades Remanentes, de
conformidad con lo establecide en dicho contrato: o

Que sc incumple con cuslesquiers de las disposiciones contenidas en Jas
Secciones 7.1 yo 7.2 del presente Contrato; o

§i no ss llegare a la determinacion do Ia Tasa de Referencia en ¥rminos de los

pérrafos (ili) y (v) de ls definicién de "Tass de Referencia” contenida en la
Cikusuia Uno del presente Contrato.

jenio. A partir del acontecimiento de cualquiera de los

Eventos delnmplxmmemiomdos en la Cliusuls 9.1 que amecede, ¢l

Acreditante podrd 4 so entera discrecion, notificar al Estado de la existencia de un
Eventc de Incumplimiento. El Estado debers contestar dicha notificacién entregando
cualquier informacion que considere importante dentro de los 15 (quince) Dias Hébiles
siguientes a la fecha de recepeitn de dicha notificacién (salvo que dicha notificacidn
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hubiere derivado del acontecimiento sefialado en ¢l inciso () y (¢) de la Cldusula 9.1
anterior, en cuyo caso el Estado tendrd § (cinco) dias pava contester). Vencido ese plazo,
independientemente de que ¢f Estado haya dado contestacién o no, el Acreditante tendrd
¢l derecho de declarar un Evento de Incumplimiento conforme al presente Contrato y
por llo tanto: {i) el Crédito se vencerd anticipadamente y todas las cantidades adeudadas
por ¢f Estado al Acreditante bajo este Contrato serdn exigibles y pagaderas, y (i) ¢l
Acreditante tendrd derecho de enviar al Fiduciario del Fideicomiso Maestro una
Notificacién de lncumplimiento informande del vencimiento snticipado del Crédito,
para los efectos previstos en ¢l propio Fideicomiso Maestro, ~

9.3  Notificacién de Incumplimiento. El Acreditante podrf instruir al Fiduciario del
Fideicomiso Maestro, por medio de una Notificacién de Incumplimiento, pars que
efectde las transferencias que correspondan en tbrminos del presente Contrato y el
Fideicomiso Maestro, incluyendo el pago integro del Crédito, intereses y demds
cantidades pagaderas bajo f presente Contrato. -

94  Vepcimiento Angicipade. El Evemto de Inoumplimiento declarsdo a
conformidad con lo anterior darf Iugar al vencimiento aaticipado del Crédito # &

Acreditante esturd sutorizado a cobrar el seldo insoluto del Crédito, ademés o'l
interesss correspondientes y demds cantidedes pagaderas bajo este Contrato, vv/ses
través del Fideicomiso Maestro o de manera directa al Estado,

9.5  Otros Recursos. A partir del acontecimiento y durante la conunuﬁaén de uﬂ
Evento de Incumplimiento: w

{a) El Acreditante podri ejercer cualquier o todos los derechos y recursos,
incluyendo, sin limitar, o gin perjuicio de los demds derechos y recursos del
Acreditante, todos y cualesquier derechos y recursos disponibles en vmud de
cusaiesquiera Documentos de la Operacién y de 12 Ley Aplicable.

(by  Cualesquiera grstos razonables ¥ documentados relacionados directamente del
gjercicio de acciones judicinles o extrajudiciales por parte del Acreditante
utilizados para cuslquier propdsito referido en este Clfiusula, ya sean 0 20 en
exceso del Crédito (i) se encontrarén regidos por el presente Contrato: (i) serdn
resmbolsados al Acreditante, (iif) causarén infereses a la Tasa prevista para los
intereses moratorios y (iv) serén exigibles cuando o requiera ¢l Acreditante.

Chiusula Diez. Miscridneos.
10.1 WEMMwmqwnW&md%m,
pager dentro de snzuwma la solicinid respectiva, todos los

Gastos. Ademds, el Estado deberd pagar todos los impuestos que, en su caso, cause el
Estado y cuotas pagaderss o determinadas como pagaderas en relacidn con la
celebracion, otorgamiento, registro ¢ inscripcién de este Contyato o cualquier otro
Documento de la Operacién ¢ cualquier otro documento que pueda ser otorgado en
relacién con este Contrato, y conviene en mantemer a saivo al Acreditante de
cualesquiera responsabilidades con respecto o que resulten de un retraso en el pago u
omisién en ¢l pago de dichos impuestos y cuotas. En i entendido que, on caso de que el
Acreditante se vea en {8 necesidad de sufragar algunc de dichos concepros, el Estado se
obliga a reembolsérselo de inmediato, autorizando expresamente al Acreditante a que I¢

?



cargue en la cuenta de cheques seffalada en e presente contrato que el Estado tiene
shierta en ¢l propio Acreditante, ¢l importe de los referidos conceptos.

102 Indemnizacién. Independientements de la consumacion de las operaciones
contempladas por ef presente Contrato:

(=)

®)

)

103
{a)

El Estado deberé pagar, indeminizar y mantener a saivo al Acreditante y 2 cada
unc de sus respectivos funcionarios, consgjeros, empleados, agemtes,
apoderados, subsidiarins y Afiliadas (cads une, uns “Persona Indemnizada™) de
y en contrz de cualesquisra y todas responsabilidades, obiigaciones, pérdidas,
dafios, penas, reclamos, scciones, sentencias, demandas, costos, Cargos, gastos
menores razonables o desembolsos (incluyendo costos de abogados) de
cualgquier tipo o naturaleze que puedan en cuslquier momento (incluyendo
cualquier momento siguiente al pago del Crédito o la terminacién, renuncia o
reemplazo del Fiduciario) ser Impuestos sobre, incurridos por, o dictados en
contra de cualquiera de dichas Personas Indemnizadas de cualquier forma que s¢
relacione con o surja de este Contrato o cualquier otro Documento de iz
Operacitn. incluyendo el Fideicomiso Maestro y cualquier otro documento o
instrumento contemplado por o referido en ¢l presente 0 en aquelios o las
operaciones contempladas en ¢l presente o en aquelios, o cualquier accidn
jlevads # cabo u omitida por cualesquiera de dichas Personas Indemnizadas
confoyme a o en relacién con cualquicra de los mnteriores, incluyendo con
respecto al gjercicio por parte del Acreditante de cualquiers de sus respectivos
derechos y recursos de conformidad con cualesquiera de los Documentos de Ia
Operacién, y cualquicr investigacion, litigio o procedimiento (incluyendo
cualquior procedimionto de quiebms, insclvencia, reestructurscién u otro
procedimiento similar o procedimiento de apelacién) relscionado con este
Contrato o cualquier Documento de Iz Operacidn, independientemente de que
cuslquier Pm-som lndemmmdn sex parte de ios mismos, (las anteriores, en su

obligndo a culmr hs Rospmsab:hdndes Indemnmdas cuando éstas sean
consscuencia de culpa, mala fe, dolo o negligencia de la Persona Indemnizada
de que se trate.

A eleccibn de  cualquier Persona  Indemnizada, Jas  obligaciones de
indemnizacién del Estado bajo aste Clausula deberdn incluir la obligacién de
defender a dicha Persona Indemnizada usando asesorfa legal satisfhctoria para
dicha Persona Indommnizads, actuando razonzblemente, & costa y gasto del
Estado, si se trate de costos razonables. Todos los momos debidos bajo esta
Cliusula deberdn pagarse dentro de . después de ser requeridos y
de entregados los recibos qus cumplan con las disposiciones fiscales vigentes.

En Ia medida en que cualquier compromiso establecido en los pamafos que
antecoden de estn Clénsula puedsn ser ingjecutsbles en vird de que vicla
cuslquier ley o disposicion de orden piblico, el Estado deberd aportar le porcidn
méxima que sea permitida pars pagar y setisfacer, de conformidad con ley
Aplicabie, el pago y satisfaccion de dicho compromiso.

Notificaci

Para los efectos relativos al presente Contrato, el Acreditante y el Estado,
scfialan como domicilio ¢l siguiente:
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Ei Acreditants _

5 Atencidn:

El Estado General Cepeda y Castelar, Zona Centro, Sehtillo, Coshuils, Teléfono:
(844) 411 96 10, Atencién: Tesorero General del Estado y/o Secretario Ejecutive del
Servicio de Administracién Tributaria del Estadc de Conhuila

Para el efecto de recibir notificaciones, las partey sefialan ¢l domicilio & que antes se
hace referencia como convencional, por lo que en los términos del articulo 1070 (mil
setenta) del Cédigo de Comercio, estin enteramente de acuerdo en que si se acude a su
respectivo domicilic a practicar notificacion personal y dicho domicilio no le
corresponde, se proceda a fa notificacién por edictos sin necesidad de que se recabe el
informe sefislado en ¢! mencionado articulo. Micentras las partes po actifiquen por
escrito el cambio de su respectivo domicilio, los emplazamientos v demds diligenclas
judiciales o extrajudiciales se practicarin en los domicilios sefialados en la presente
clausula,

(b}  Toda notificacién que deba hacerse de conformidad con ef presente Contfo,
deberd realizarse por escrito mediante fedatario ptblico. correo certificgtio o
servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo, en Joz domicilion antes
mencionados.

Lo anterior en el entendido que las Partes podrdn hacer notificeciones-por medios
clecurdnicos, siempre que confirmen dichas notificaciones medisnte correo certificado ¢

servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo.

10.4 Cesidn, Este Contrato serd obligatorio parn, y opersrd en beneficio de, vy serk
gjecutable para los causahabicntes respectives y cesionarios permitidos de las partes del
presente Contrato. E! Estado no podrd ceder, en todo o en parte, o de otra manern
transferir cualquiera de sus derechos u obligaciones derivados de este Contrato o
cualquier otro Documento de la Operacitn.

En este acto, el Estado otorga su awmorizacién pare que ¢f Acreditante ceda o de
cualquier otra forma transmita todo o parte de sus derechos y/u obligaciones bajo ¢l
presente Contrato y/o cualesquier otros Documentos de ia Operacién, de conformidad
con la normatividad aplicable (i) a cualquicr otra institicidn de crédito u otras entidades
que formen parte del sistema finapciero mexicano, o (ii) a un fideicomiso ¢ vehiculo
similar cuyo objeto sea ¢ bursatilizar en ¢! mercado de valores mexicanos, sin que se
requicra el consentimientc posterior del Estado para efoctuar tales cesiones o
transmisiones. Pare dichos efectos, i cedente y cesionario deberén celebrar ia cesién o
transmisidén en téminos del modelo de documento que se adiunte como Anexo J (ol
“Conteatg de Cesién'™ y notificar al Estado dentro de los 20 (veinie) Dias Hébiles
siguientes a [a fecha de ja cesidn o transmision regpective. El Estado debert coadyuvar
con ¢l Acreditante y ¢l cesionario, para reafizar todos las actos y gestiones necesurios,
incluyendo sin limitar, modificar ¢l Registro, el Registro Estatal y of Registro Federal,
con el fin de que la cesidn respectiva surte plenos efectos y ¢l cesionario aparezea como
titular del crédito que le hubiese sido cedido y esté fscultado pars sjercer los derechos
que le correspondan como “Acreditante” al amparo del presente Contrato.
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10.5 Renuncia de Perechos.- La omisién por parte del Acreditante en el gjercicio de
lmmmmmmmmenniagﬁnmtenédndefmode una
renuncia & los mismos ni que ¢l gjercicio singular o parcial por perte del Acreditante de
cuslquier derecho derivado de este instrumento excluye algin otro derecho, facultad o

privilegio,

106 Resmplazo. En caso de que ¢f Acreditante recibe cualquier pago por ¢ en
nombre del Estado, que sea posteriormente, total o parciaimente, invalidado, declarado
como fraudulento o ilegitimo, separado ¢ requerido & ser devuelto al Estado, dicho
monte se¢ considerark como si nunca hubiere sido pagado al Acreditante y en
consecuencia el Estado estard obligade a cubrir ¢f monto de principal més los intereses
correspondientes sobre dicho monto al Acreditante dentro de los .

siguientss a la fecha en ia que ¢l monto correspondiente hubiere sido devuelto al Estado,

10.7 Modificacion o Reguneia.

(a) Ninguns disposicidn do este Contrato o de cualguier otro Documento de la
Cperacién podrk ser modificads, reemplazads, reformada o resunciada, excepto
por un instrumento por escrito firmado por ei Acreditante y of Estado. El
Acreditante podré de manera unilateral y por escrito, otorgar dispensas af Estado
respecto del cumplimiento de cualquiera de sus obligaciones al amparo de este
Contrato,

(»  Cuaiguier renuncia y cuaiquier modificacion, reemplazo o reforma realizada o
celebrads de acuerdo con ¢l inciso {a) anterior serf obligatoria para ol Estado y
para el Acreditante.

La invalidez de

cnalqm cliusuh o pﬁmfbde este Cmmno nfectu& ias demds dmposnciones del
presente, ias cuales deberén continuar vigentes y deberéin interpretarse como si dicha
cldmulaopimfonmhubmsndomsemdo

(2 Mpmmm relacionado con la interpretacion y cumplimiento del
presente Contrato [as Partes se someten a las leyes federales de los Estados
Unidos Mexicanos.

(b))  lurisdiccién. Las Paries de maners expresa e irvevocable, acuerdan someter
cualquier controversia que se derive de n interpretacion o cumplimiento del
presente - Contrato .3 fos Tribunales Federsles competentes en la ciudad de
México, Distrito Federal, Las Partes renuncian & cualquier jurisdiccion o fuero
-que Jes pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio,
presente o futuro,

. g0 Y fox creditignionto.- Los pegos que realice El Estado se
apﬁcm&ammdamelme&o&momﬂmdodecmfmﬂad con la tabia
siguiente:
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Medios de pago: Fechas de acreditamiento del pago:

Efectivo Se screditard el mismo dis.
Cheque 2} Del Acreditante, sc acreditard ef mismo dia.

b} De otro banco, depositado antes de ing

_ _uaoredimﬁamismdue!

dia hibil bancario siguiente; y después de

iag ., 3¢ acreditard  més tardar
eimgmdodhhibﬂbmmongggmﬁe

Domicitiacidn Se acreditaré:
1) En la fecha que se acuerde con el Estago; o
b) En la focha ifmite de

Transferencias electrénicas fondos a) A través de] Sistema de Pagos Biectrdnicos
Interbancerios (SPEI), o mediante cargos I

sbonos & cuentas en ef mismo A
Acreditante, s¢ screditard el mismo dfa
hébil en que se ordenc la transferencia. 4

b) A través del Sistema de Transferenifia

Electrénicas, s¢ acreditarf & més el
dia hébil bancario siguiente &l ;ﬂ{ kc
ordene la transferencia.

10.1} Fidaic ; fedi Pago. Sin perjuicio de Ja deE
Estado de cumphr sus obl:pcim de pago bnjo etz CM
sstablece como medio de pago el patrimonio del Fideicomiso , inch

limitar los recursos derivados del ejercicio de los Derechos sobre las Participacions
Derechos derivados del FAFEF y los Ingresos del ISN, mediante pagos realizados | por
sonducto del Fiduciario de dicho Fideicomiso Magstro, para lo cual ¢] Estado en dste
acto autoriza al Acreditante psm que, & través de las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleraciones, Notificaciones de Terminacién de Evento de
Acelerscidn  y/o Notificaciones de Incumplimiento, instruya af Fiduciario del
Fideicomiso Maestro & transferirle o depositarle lan cantidades pagaderas por el Estado
conforme & lo dispuesto en este Contrato y en ¢l propio Fideicomiso Maestro.

10. 12 Acuerdo Total. Este contrato represanta £l scuerdo definitivo y completo de las
pertes del presente, y todas las negociaciones previas, decisraciones, emendimientos,
escritos v declaraciones de cualquier naturaleza son #n este acto, sobreseidos en su
totalidad por los términos de este contrato,

Lag Partes firman el presente Contrato en s fecha que se sefinla af inicio del mismo.

{EL RESTO DE LAS HOJAS FUE DEJADO EN BLANCO DE FORMA
INTENCIONAL]
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LA PRESENTE ES UNA HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATO™ DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011,
QUE CELEBRAN POR UNA PARTE BANCC SANTANDER (MEXICO),
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER (EL “ACREDITANTE", REPRESENTADO POR SUS
APODERADOS IGNACIO MALPICA VALVERDE Y GABRIEL PEREZ RIOS
AGUILAR Y POR LA OTRA, EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA (EL
"ESTADO" O EL “ACREDITADO”, INDISTINTAMENTE) REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR EL €. ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, SECRETARIO
EJECUTIVO DEL SERVICIC DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA DEL
ESTADO DE COAHUILA Y EL C. JESUS JUAN OCHOA GALINDO, TESORERO
GENERAL DEL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, QUE SUSCRIBE:

BANCO SANTANDER (MEXICO), SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPL
GRUPO FINANGIEROSANTAND
COMO ACRg;pEdA

) v
+

\ ﬁvxzsm;(m LEGAL
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LA PRESENTE ES UNA HOJA DE FIRMAS DEL CONTRATO DE APERTURA DE
CREDITO SIMPLE (EL “CONTRATO") DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2011,

QUE CELEBRAN POR UNA PARTE BANCO SANTANDER (MEXICO),
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO SANTANDER (EL “ACREDITANTE"), REPRESENTADO POR SUS
APODERADOS IGNACIO MALPICA VALVERDE Y GABRIEL PEREZ RIOS
AGUILAR Y POR LA OTRA, EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA (BL
“ESTADO" O EL “ACREDITADO”, INDISTINTAMENTE) REPRESENTADO EN
ESTE ACTO POR EL C. ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES, SECRETARIO
EJECUTIVO DEL SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA DEL
ESTADO DE COAHUILA Y EL C. JESUS JUAN OCHOA GALINDO, TESORERO
GENERAL DEL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, QUE SUSCRIBE:

ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
COMO ACREDZTADO/

ISMAEL amo RAMOS
SECRETARIO EJECUTIVO DEL SERVICIO DE Cl
) } TRIBUTARIA DEL ESTADO

-s"i_,’f‘

'o‘

“E" | p& o _
A GALINDO
TESORERO GENERAL DEL EST. ADO AHUALA DE ZARAGOZA
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EXTRAORDINARIO

ORGANO DEL GOBIERNO CONSTITUCIONAL bEL ESTADG
INDEPENDIENTE, LIBRE Y SOBERANO DE COAHUILA DE

ZARAGOZA
m
TOMO CXVIIY Saltilio, Coahuils, jueves 29 de iembre de 2011 nimero 17

REGISTRADO COMO ARTICULO DE SEGUNDA CLASE EL DEA 7 DB DICIEMBRE DE 1921,
FUNDADO EN Ei. ARO DE 1860 .
LAS LEYES. DECRETOS Y DEMAS DISPOSICIONES SUPERIORES SON OBLIGATORIAS POR EL HECHO
DE PUBLICARSE EN ESTE PERIODICO

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ .
Gobermador Interin del Estado de Coabulls de Zaragora .

LIC. DAVID AGUILLON ROSALES LIC. GABRIZLA DE LA CRUZ RIVAS
Secretario de Gobiermo y Divector dej Periddico Oficial Subdirectors dai P Offeiat

INDICE

PODER EJECUTIVO DEL ESTADO

DECRETO No. 536.- Se reforman, adicionan y derogan diverses disposiciones del Decreto No. 534 por el que ae t
autoriza s Estado de Coabuila de Zaragozs v contestar empréstitos para ser destinados al refinancismisnto de ls deuds

piblica estata] a su cargo que 2¢ indica, y & celebrar las demis operationes finencieras ¥ actos juridicos que sa sofialan,
publicado en ¢l Peribdico Oficial del Estado No. 66 Primera Seccidn, o] dix 19 de sgosto de 2011,

EL C. LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ, GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE Y
SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA, A SUS HABITANTES SABED:

QUE EL. CONGRESO DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIERE Y SOBERANO DR COAHUILA DE ZARAGOZA;
DECRETA:
NUMERO 536.-

ARTICULO UNICO.~ Se reforman tos Articulos 1, 3 primier phrrafo, 4, 13 primer péreafo, 17, ¥ 19 primer phriafo; se adicions
un segundo phrrafo al Articuio 3, pasandoe i actuat segundo picrefo a ser terder plrrafi; ¥ se devoga ¢l dltimo plrrafo del Articulo
19, todos dei DECRETO No. $34.- "DECRETO POR EL QUE SE AUTORIZA Al ESTADO DB COAHUILA DE ZARAGOZA
A CONTRATAR EMPRESTITOS PARA SER DESTINADOS AL REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA
ESTATAL A SU CARGO QUE SE INDICA, Y A CELEBRAR LAS DEMAS OPERACIONES FINANCIERAS Y ACTOS
JURIDICOS QUE SE SENALAN", publicado en et Periddico Oficial def Extado el dia 19 de agosto de 2611, para quedar como
sigue;

ARTICULO 1, S¢ reconocs, utoriza, aprueba v ordent of pago de Ia Deuds Piblics del Estado que asciende s 1oy montos
scﬁnhdesm!osAr&enlmtyiS&memmmd&mmwdmﬁmﬁmmmmmmy
oumopmomsquemmmumﬁm ¥mcwuﬁmmduﬂm.mmaimnimpmimp:oﬁmvalw

términos de lo previsto por ef Articalo 117 fraccién VII de 1a Coostitucin Politica de los Eviados Unidos Mexicanos ¥ u
equivaiente de |a Constitucin Estatal,.
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2 PERIODICO OFICIAL jugves 29 de septiembre de 201§
ARTICULOQ 3. 52 autoriza al Estado de Coahuila de Zaragoza pars, por conducto del thwlsr del Poder Ejecutivo del Estado o det
Secreterio Ejecutive del Servicio de Administracion Tridutaria del Estado de Coahuila, contratar coa una 0 mis instituciones
finsncicras, empréstitos, hasta por of monto total que reschte de las cantidades que so sefalan en los Articelos 4 y 13 de s
Decreto, cuyo pago s realizark a través do los mecanisinos que en ¢f misimo se establecen,

Lo amtoriot, en ¢l enmendido de que ¢ Bstado podnd refinanciar cualquier empréstito, crédito u obligacidn de pago contraida
provismente a 1a fecha en que se concluya i formalizacion de fas operaciones de refinanciamionto & que aluden los Articulos 4 y
13 do oste Decreto, o contratar empréstitos o crdditos adicionsies, sismpee que el monto total de [ deuda que resulte no exceds tn
st de Tos montos sutorizados an dichos umensles. .

ARTICULO 4. Los recunsos gue obtengs of Estado provenientes del © los smpréstitos que se celebren en térninos de lo previsto
en ¢t Artfcute 3 de este Decreto, deberdn ser destinados:

1. Al refinanciamiento de Douda Publica Directs del Estado, hasts por un monto total de 325,613'800,000.00 (VEINTICINCO MIL
SEISCTENTOS TRECE MILLONES OCHOCIENTOS MIL PESOS 004100 M.N;

K. Al pego de Deuda Contingente del Estado, por un monto total de hasta 5754°450,000.00 (SETECIENTOS CINCUENTA Y
CUATRO MILLONES CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL PESOS 007100 M. N);

IEL, Al pago e los gastos de implementacién de los ampréstitos y refinanciamientos cuya celebracitn se autoriza en este Decreto,
hasa por un monto equivalente al $.0% (CINCO PUNTO CERC POR CIENTO) del monto total de Is suma de lot misraos, mis o
Tmpuesto al Valor Agregado, gastos que, enuncintiva y no Hmitativaments, incluyen; loz que genere la liguidacion anticipada de los
finxnciamientos ¥ terminacién anticipads ¢ modificacién de strumentos derivados ssociados; fos gastos de estructuracion; la
comratacion de la garamtin de pago: la constitucidn de fordos de roserva; ¥ ¢f pago de honorarios v comisiones, entre otros.
Adicionsimente, ¢l Estado podri contratar operaciones de coberturn, ¢ instrumentos derivados, cuyo costo no se considoraré para
efecton del porcentaje seftalado en esta Fraccitn.

ARTICULO 13. Sc avioriza at Estado para, por condugto del titelar def Poder Ejecutivo del Estado o del Secretario Ejecutivo del
Servicio de Administracion Tributaria del Estado de Coshuila, contrstar on una 0 miés instituciones financieras, empréstitos, hasta
por 37498°800,000.00 (SIRTE MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y OCHO MILLONES OCHOCIENTOS MIL PESOS
O0/100- MUN.}, pars sev destinados al refinanciamiento de las obligaciones de pago gue forman perte de Ia deuda roferide en of
articulo primero de eete Deceeto, originalments derivads del descosnio y/o factoraje de documentos {incluyendo sus reestructumas o
refinsncixmiontos) con base o ¢f Convenio de Coastitucién de una Cadens Productive pama ¢l Desarrolio de Proveedores por
Medics Eloctrinicas, colebrado por ¢] Gobierno dei Estado de Coshuils con Nacionaf Financiers, 3.N.C., Institucion de Banea de
Dessrrollo, y/o de cuslquier otro tipe de descutsato wo factoraje de documnentos, coyos recursos fusron destinados en su origen 2
inversiones piblicss productivas;

-

-

ey

ARTICULO 17. Con of proposito de establecer un mecanismo de pago pam los empréstitos o financiamientos que contraigs ol
Estado de Coshuila de Zaragozs ext términos do lo previsto por ol Articudo 71 de la Ley de Deuda Piblica para ¢! Estado de
Coshuils 4o Zaragozs ¥ demis reiativos y aplicables, se sutoriza sl Estado de Coshuila de Zaragoza para que, a través dot titular del
Poder Bjecutive del Estado ¢ del Secretario Ejecutive del Servicio de Administracién Tributaria del Estado de Coalwiila, constituya,
como Fideicomitente, un Fideicomiso Imevocable de Administracién y Medio de Pago y sfocte al patrimonio de diche fideicomiso,
hasta el 100% (CIEN POR CIENTO) de los ingresos derivados dol Tmpuesto Sobre Nomine, a efecio de que Ia institucion
fiduciwria correspondierts, entre otros objetos y fines, roalice por cuenta del Estado de Coshuila de Zaragoza, &) pago & los
mumwwummamoﬂwwmmwmd Estado de Coahuils de Zaragoza.
mc{uidmlou “opréstitos que 36 celobren con buse oo las sutarizaciones contenidns en el presente Decreto, siempre que las
obligasiones correspondientes hayan sido contraldas por ¢l mismo en térvinas de 1o previste en la Ley de Deuda Publics pars ef
Estado de Ceahuila de Zaragoza y se encueritren debidamente ingcritas en ef fideicomiso,

El quwymnmmmﬁmmsmmﬁwm&mhsmmimmu un vehiculo
de pago de los finmciamientos sontraidos por of Estado de Coahuils de Zaragozs que sean inscrites en &l mismo.

B} Fideicomiso de Administracién y Medio de Pago referide en of prassote articulo podeé ser e} mismo fideicomisa que se

pars ofictos de lo sofinlado on ol srticulo 15 y/0 16. Se autorizs al Ejecutivo de) Estado a negociar fas clausulas, rminos
y condiciones de los mm pudiendo estabiecer, extre otras ccans, cléusules relativas a fondos de reserva. coberturas
demdnmréamlmﬁmmmtw‘meﬁmprammdepagoopoﬂuuosfamdﬂumdom.yme:dnfompm

(o Vel Deta Vel el Deld Jels el Veld Dely el Y
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cubrir pagos acelerados cn casos do aceigracién o incumplimiento. Se autoriza ai Biecwtivo del Extadic 2 otorger los mandatos

irrevocables v demis actos neceserios pars perfeccionsr la afectacidn de fos ingresos del Impuesto Sobre Nomina al Fideicomise de
Adninistracién y Medio de Pago.

ARTICULO 19. Se autoriza a Estado para que, por conducta del titulnr del Poder Ejecutivo del Estado o del Secretario Bjecutivo
del Servicio de Administracién Tributaria del Estado, segin se requiers, a efectc de posibilitar la implementacidn del
refinanciamisto o reestructuracion de ja Deuda Pablica del Estado seflalads en los Articulos £ ¥ 13 de eate Decreto, modifique,
revaque o extinga los Fideicomisos y mecanismos jegales que se hubieren oslebrado previsments para garantizer o realizar ¢! pago
de los empréstitos v créditos que integran dichs Deuds. Entre fns modificaciones antes referides, ef Estado podrk incrementar,
reducir o desafectar, segin resulte necesario o conveniente, los porcentsjes de Participaciones Federsles afactos a los mismos.

<. Se Deroga
TRANSITORIOS

ARTICULO PRIMERO.- Ei presente Decreto entrarh en vigor el dju de su publicacion en o) Peribdico Oficial ded #ado de
Coshuila de Zaragoza.

ARTICULO SEGUNDO.- Se derogan 10das 1as disposiciones que se opongan a lo dispuesto en este Decreto.

ARTICULO TERCERQ.- Publiquese el presente Decreto en el Periddico Oficisl del Estado.

DADO en ¢ Salén de Sesiones del Congreso del Estado, en Ia Cindad de Saltillo, Coshuils de 'avf,{m. 2 los ivm\mim
dins del mes de septiembre del afic dox mil once.

DIPUTADO PRESIDENTE

JESUS CONTRERAS PACHECO

. (RUBRICA)
“DIPUTADA SECRETARIA DIPUTADA SECRETARIA
CRISTINA AMEZCUA GONZALEZ JESSECA LUZ AGUERO MARTINEZ
(RUBRICA) RUBRICA}

IMPRIMASE, COMUNIQUESE Y OBSERVESE.
Sahtillc, Coshuila, 28 de Septiembre de 2011

EL GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ

(RUBRICA)
EL SECRETARIO DE GOBIERNO EL TESORERO GENERAL DKL ESTADO
LIC. DAVID AGUILLON ROSALES ING. JESUS OCHOA GALINDO
(RUBRICA) (ROBRICA)

EL SECRETARIC EIECUTIVO DRL
SERVICIO DE ADMINISTRACION TRIBUTARIA DEL ESTABO

ING. ISMAEL E. RAMOS FLORES
(RUBRICA)



l

El Goblemo de la Gente

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
Gobernador Interino del Estado de Coahuils de Zaragoza

LIC. DAVID AGUILLON ROSALES
Secretario de Goblerno y Divector del Periddico Oficial

LIC. GABRIELA ALEJANDRA DE LA CRUZ RIVAS
Subdirectora del Periddico Cficial

De acuerdo con of articulo 90 de Ja Ley de Hacienda para &f Estado de Coshuila de Zsragoza, los servicios prestados
por et Pesiddico Oficial dol Gobierno del Estado causanin dercchos conforme a la siguients tarifa:

VL

Avisaos Judiciales y administrativos:

a) Por cada palabrs e primera o dnica insercidn, § 1.00 (Un peso 607100 M. N.)

b} Por onda prlabrs en inserciones subsecusntes, S 0.62 (Sesonta y dos centavos M. N.)

Por publicagién de svise de registro de fierro de herrar, arete © coller o cancelacidn de los mismos, seftal de
sangre ¢ venta, § 483.00 (Cunirocientos ochents y tres pesos 00/100 M. N.)

Publicacién de balances o sstados finmncieros, $ 618,00 (Seciscientos dieciocho pesos 00/100 M. N.}

Por costo de tipograiis relstiva & los fierros de registro, aretc o collar por cada figura, § 483.00
(Cuatrocientos ochenta y tres pesos 00/100 M. N.)

Suscripciones

a} Por un aflo, $ 1,686.00 (Mil seiscientos ochenta y seis pesos GO/100 ML N,)
b) Por sois meses, $ §43.00 (Ochocientos cuarenta y tres pesos 00/1900 M. N.)
c) Por tres meses, 3 442.00 (Cuatrocientos cuarenis ¥ dos pesos 007100 M. N}

Némero def dia, § 19.00 (Diecinueve pesos 00/100 M. N.)

VI Nameros strassdos hasta seis afios, $ 63.00 (Sascra ¥ tres pesos 007700 M. N.)
VIIL Nameros strassdos de més de sols afios, $ £21.00 (Ciento veintitn pesos 007100 M. N.)

>4

Chdigos, Leyes, Reglamentos, suplementos o ediciones do més de 24 péginas, $ 155.00 {Ciento cincuenta y
cineo pesos 00100 M. N.)

Tarifas vigentes a partir del 01 de Enerp de 2011.

E} Perifdico Oficial se publica ovdinariamente los martes y viernes, pudiéndose hacer las ediciones extraordinarias
cuande i trabajo asi lo amerite.

Calle ignacio Aliende No. 721, Zons Centro, Cédigo Postal 25000, Saltillo, Coshuila.
Teitfono y Fax 01 (844) 4 30 82 40
Horario de Atencidn: Lunes a Viernes de 08:00 a 15:00 horas.

Pigina de Internet del Gobiemno de Coshuila: www.coahuile.gob.mx
Pégina de internet del Periddico Oficial: htp/pariodico.sfpeoahuila.gob.mx
Correo Blectrénico det Periddice Oficial: periodico. oficisl.coshuila@hotmail.com
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TRANSITORIOS

ARTICULO PRIMERQ.- L] presente deereio enirafi en vigor al dia siguionte 8 sy pubticucion en ¢f Periodico Offcial del Bstuds,

AHTICULO SEGLNDO.- Se derousn las disposiviones que se apoligan al presente decrso.

DA D en of Subin de Sesivaes del Congreso del Estado, en iu Ciuduid de Sultillo, Coahuiln de Zursgoon, s loy dieciocho diay
el utes de ngosio det aio dos mil vbee,
DIPFUTADA PRESIDENTA

HILDA ESTHELA FLORES ESCALERA
(ROBRICA)

MIPUTADOD SECRETARIO DIPUTADO SECRETARIO

JOSE MIGUEL BATARSE SILVA

LOTH TIFA MOTA .
{RUBRICA)

(RUBRICA)
IMPRIMASE, COMUNIQUESE Y OBSERVESE,
Saftitto. Coshuila. 18 de Agosto de 2011

EL GOBERNADOR INTERINO DEL ESTADO .

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEL
{RUBRICA)

EL SECRETARIO DE COBIEANO

LIC. DAVID AGUILLON ROSALES
(RUBRICA)
EL €. LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ. GOBERNADOR INTERING DEL ESTADC INDEPENDIENTE, LIBRE Y
SOBERANC DE COAHUILA DE ZARACGOZA, A SUS HABITANTES SABED:

QUE ElL CONGRESQ DEL ESTADO INDEPENDIENTE, LIBRE ¥ SOBERANO DE COAHUILA DE ZARAGOZA;
DECRETA:

NEMEROD 83

"DECRETO POR EL QUE SE AUTORIZA Al ESTADO DE COAMHUILA DE ZARAGOZA A CONTHATAR
EMPRESTITOS PARA SER DESTINADOS AL REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA PUBLICA ESTATAL A SU
CARGO QUE SE INDICA, ¥ A CELEBRAR LAS DEMAS OPERACIONES FINANCIERAS ¥ ACTOS JURIDICOS
QUE SE SERALANY,

ARTHCULO L, Se covongee o1 3u tostidadd 1a Deuda Pablics det Evado de Conbiudla de Zeragora que se sollala en los Articwtus 3.
4 3 13 du oeste Becrds, cottrnda coa instituciones financives mexicanss, derivadas de Jiversos Birmwiambentos tuyos recutses
fucton destusndos. ot su origen, 3 inverviones pubicas productivas on wrttinos de o patvisto por of Articulo 117 Fraccion VI de
Lt Constituciin Pobitica de fos Estados Uinidos Mexicanos y su equivalente de la Constitucion Estaal.

ARFOPLO 2S¢ suiirigy al Estado de Coshuite de Zaragoza para, por conducto del siwlur def Poder Ejecutivo det Estado o det
Secreiario Lpecutiy o del Servicio de Administracion Tributaria del Estade de Coahuila, contraer financipmicno para sor destinado 8
inv vrsiongs publicas prodiscric as, mediante la cealizacion & 1as operaciones financi ¥ ls velehracion de los actos juridicos que,
crawciativa v no lmitativamenie. determina este Decralo.

ARTHOULO 3 Se suioriza ab Exado de Coahuile de Zuragoze para, por conducto det titufar del Poder Ejecutive del Estado o dei
Suevrotiria Ejevuiee 3ol Seevicio de Admenisiracion Tritanariz del Estwde de Coabeils, contratie con ung O mis instituciones
financierus, stuprstitos, hasia por of momo total que resalie de fas cuntidades gue s¢ sefalan on ¢f Articuto 4 de 2xze Decreto, suxo
pago s evabiZars a ieves de los mecanismos que en ¢ mismo se ostablecen.

L imponte det o dos fioaocianientn @ Jue shisde of prosome Articols no comprende fos interesey, ni os aovesorios legales y

finaamceeros gue derises de Jos mismos.
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ARTICOLO 4 Las recursos gue obtengas ¢ Estsdoe srovenicotes del o fos empréatitos au se colebeen en témminos de is prcns: l

un el Articuln 3 de eate Decrete, deberfin sor destinadon 1 Ins inverddones pablicas productivas que 2 cominaachs ¢ Hstun:

L Al refimanciamivnio de emnpréstitos y sréditos vigentes que forman parte de a Deudn Publica Direwin del Estado. por un monio §
10iatl de hasis 525,673 ROO.000.08 (VEINTICING (2 MiL SEISCIENTOS FRECE AILLONES (XCHOUTENTOS ML PESUS i 1) i
MN.2, vuvos recursos fueron destinados. en su origen. & Inversiones pihlicax productivas; .

1. Al pago pervial de in Deuds Publica Contingente del Estado, por un monto wotal de hasta S75¢ SS0.000.00 (SETECIENTON 1
CINCUENTA  CUHATREY MILLONES CUATRICTENTOS CINUCUENTA MIL PESOS ) AL N | cuyos recursos Fueron P :
destinados por fax Entidades Acreditadas & inversiones priblicus productivas:

181 Al page de los gastos de implementacion de fos empréstitos cuyva celebracion s¢ autoriza en este Decreto, hasta por un monto
equivatente s 5.0% (CINCO PUNTO CERCO POR CIENTO) dol momo 1otal de fa suma de fos mismos, gastos que, ¢nunciativa
y no fimitativemente. incluven: [os gastos que gencre Ia liquidacion snticipads de los Aranciamientos, fos gastos de esiructuracion:
Is contystacian de Ia garantie de pago: fa contratacitn de opersviones de cobertura: [ constitucion de fondos dv resenva: y ¢f payo
de honararios ¥ comisiones, en!:‘a otres.

-~

ARTICULO 5. El plazo maximo del o los empré que ¢ celcbren 4l amparo de este Decreto no excedera de 30 {TREINTA) a
aiios, incluyendo husta X {TRES) afos de gracis psra pago de capitel. contados a pertir de (2 techa de disposicién def o fos

financiamientos correspondientes.

ARTICULO 6. Em i tami que se celebren al amparo def presente Docredo podran denominarse en Pesos o on Unidades
die Irvversidn,

ARTICULO 7. La tasa de intzrés ordinario que causen of o los empréstitos que s¢ selebren al ampare de este Decreto padra ser fija
o varinble ¥ of pego de Jos intereses que causen ¢f 0 los emprestitos respettives podn sor monsual. rimestral o semestral,

ARTICULO 8. Ls amonizacion del o los empréstitos que s¢ celebren &) ampero de esie Decreto se efectunra mediante pagos
iguales © crecientes de capital, o mediante una binacidén de ambas. pagad on forma |, erimsesteal o seovesieal, despds
shel periodo de gracia que. en su caso, corresponds 3 eada emprésti
ARTICULD 9. Los empré cuys celebracion sc suloriza on ¢ presente Dwereto pedran contie con Jos Fondos de Reserva que
e LT pars [ograr unx mejor catificacion de su calidad crediticia. En consecuencia. se amariza
expresamente al Estio de Coshuila de Zaragoxs pars que a través del titular del Poder Ejecutivo det Bstade o ded Secrctario
Ejecutivo del Servicio de Administracidn Tributaria det Estado de Costwiln de Zamgoza, realice log actos necesarios pura Iz
sonstitucion de loy Fondos de Reserva comespondicntes para cade uno de los financiamientos, e si caso.

ARTICULD 10. Las disposiciones de los empréstitos cuys oelebracian se autoriza en el presente Ducrato podrin docmeatarse. on
su cas0, medinnte fa sustripcian de pagsrds mismos que podrin ser suscritos por of tinudar del Poder Ejevutivo del Estudo o por ef
Secroaric Bjsvutihvo def Serviio de Administracidn Tributana del Estacky de Couhwila de Zaragozas.

-

mmwmsumwm tar las disposici del o 1os empréstitos qoe s¢ oelebren al amparo de vste
Docreto, serdn pauaderos ¢n ! yéa-emdd tevritorio de Ia Republics. Enchmaudeim mismos deberdn citarse fos

datos fundameniates de | presente atoriEacion asi como kn prohibicion de su vema o cesidh a oxtranjeros, sean dstox gobiemos,
entidades pubsraamentales. organismos imemacionates. socicdsdes o particuiares. Los Hiwlos de crédito ames sefialados no tendran
validez si no consiygnan dichos datos,

ARTICULO 11.- S¢ autoriza al Extado de Coahuiln pars, por conducto del Titular de fa Tesorenia General del Estndo o del
Secreraric Ejecutivo dul SATEC. sepin corvesponcda, contraiar, ¢ Sh £%s0, COB una o varias Instituciones Financieras de
nacionmalidad mexicans, una garantis de pago oportuno de fos cmpréstitos Que ¢ cefvbren por of Estadn con base o las
autorigaciones contenides on cste Deergo. en favor de los acrecdores respectivos, asi coma o financiamicnto derivado del posibie
gjercivio Je dicha garantia, denominada en pesos o en UDIS, con plazo de disposicion de hanta 3 afios mix of plazo adigional
pevesario parn s hiquidacion, por un monto equivalente hasta def 60%: (SESENTA POR CIENT() det monto 1ol del o de fox

Lo
L by L

ARFICULO 12. 5S¢ autoriza #! Estado de Conhuita de Zaragoxa para. por conducio del Uiukar el Poder Ejecutive del Estado o def
Seveetoric Ejecutive det Servicio Je Administacion Tributaria ded Estadp de Coahuily de Zarugozs. celebrar. op sg caxo. s
operacionus financieras de cobertura gue 3¢ estioren aeceseras o convenichios. por of plage gie e vonsitdore Aecesario, i cficte do
evitar 0 dismindir ficsgos econamico-financicros g pudieran derivar de Jos empréstitos que »¢ contraigan von Bdse o odty

Decrete.
ARTIOCULO 1Y S autonica 3f Fstado G Couhuils de Zaragosa pank, £n case de consderario necesario, por conditey dold titakar

duel Poder Ejecutivo il BEsiado o de? S o Fpocutive det Servicin de Adminisrracion Teibutania dol Estado de Conhaila,
CONMLAr con und o mis Jostiiuciones ; empréstitos. hastu por $7,498°800.000.000 1SIETE MU CUATRENIEXTON

3 Vel l)a% Vet Uak‘s Vel
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NCEENTE )V (XHRD AHLLONES (X IHMNCIENTORY MIL PESCS K100 M.N.J, pars st deitinadon o refinanciamiento de fos
emprastitos » creditos vigentes goe forman parte de 1a Dvuda Publica Directs Estatal de cono plaze contraidn por el Estado como
respotsably direag, denvada del doscuemo yo § wje e do con buse on ¢f Lumvaio o Comstiticin de una Coadere
Proctiva pare of Desarroffo de Provegdones por Medios Elecerdmicas, celebrado por ¢i Gobierao del Estade de Coshuiia con
Savivnal Financiera, 8. N.C. nstitwidn de Banca Jo Desarrotio, con feche 10 de diciembre de 2009, cuyos recursos fueron destinados
1t sH ONZen U I eesiones publicds productivas;

El page del o los emprésiilos cuya contratavion s¢ autoriza en cste Articulo podnd restizarse o travds de cualquiera de fos
MIeCHRINGS de pags e se establecen en oste Decreto.

K1 snpone ¢l o los Hnanciemientos a gue alude of prosente Articulo no compeende 1os intergses. ni los succsotios legales y
Phksticivros Qe deriven de os mismos.

Aginvigmo se autoyriza al Estedo para refinencisr cuslquier emprdstito de cornto plano que hayn side contritedo. o s¢ contrale. pars
refinancior los (Inanciamiemos desivados del Convenio m que have mencidn este Articulo. .

ARTFICULO 14 Loz cnpréstitos cuya celebracion se autoriza en ¢f presente Decreto contardn como mecinismo o vehindo de
puge, <on alg de o Fidei iso lrrevacables de Admimsiracién y Pepo ¢ mecanismos de pago. cuyss mudm;;gwf
sefafan on jos Articutos 5, 16 y 17 de este Decrero.

Kl Estsdo podrd asighar 0 afectar un porcomaje de las Paricipacionss Federales (Ramo 28}, d¢ I Aportacionas Fedeafes fhamo
33, o de los ingresos propios del Estndo. que. en su caso, sexn purimonio dei o los Fideicomisos. pam e pago e cugle undiox los
crpréstitos que conteate al smparo de este Decreto. dicho porcentaje asignado serd determinsdo pars cads finkacigimiento,;pyr ot
Ejecutive Estwsl. por conducto del Secretario Ejecutive del Servicio de Administracion Tnbuﬂria del Estadovac € s#&de
Zacagoza, tratdndose de obligaciones cuys fuente de pago sean fus Plniciplcm Fedierslos u otros ingresos proteos del

por cordurtu det Fosorero General det Eatado. wratandose de oblignci cuyn fi de pago sean fus Aponacibees Federsies,

de extabl un i de pago pars o emprimitos o financi }‘lsi
plrrafos. primero y tercero del A cuio‘?“da!t

ARTICULO 15, Con ¢l prop

Euuncdy de Conbaiia de Zatagoza en términos de lo previsio pot fos
Coordinagion Fiscul Federal en vigor y por los Articulos 71, 74, 75, 76, 77, 1'lydamilulmwos ¥ apl os de ix Ley de D«nda

Publica pars ¢} Lsindo de Coshuits de Zaragoza, cuya fuentc de pago sean jas »¢ suloriza al Estado de
Cosbuite de Zaragoza pars que, a través del iular det Poder Ejecutive del Estado ¢ del Secretwic Ejscutive del Servivio de
Administrocion Tributeris dei Estado de Coabuila de Laragozs, constituys como Fideicomitente, un Fhkimmaso Irgvocsble de
Adntinistracion y Pago. v & afectar 3] mismo, como pari io fideicomitide, el porcentsje fici de los dernch

& sobre lay pantivipuciones en inygresons federales {Ramo 28), prosentes y futiras, le correspondan sl E.uadod:Con!wdad:Zangou.
asi comeo ef producto derivado det gercicio de tales derechos. a efao de que In ingtitucion fiducians comespondiente. cotrs otros ohjetos
y bnes, renlice, por cuenta del Estado de Couhwila de Zaemgozs, ¢l pago & 106 acrocdores del servicho e erapréstiton, créditos o
firanviantestos otrgxkss #f Esiado de Coshuila de Zaragora. incluidos los empristitos que s¢ otlobnen coit base o fas msorisaciones
comenidin en oste Decreto, viempee gue las obligaci <orrespondi hayan sido comraidas por ¢f pisme en térvencs de fo peevisto
pot tus citados parratos pricvers ¥y teniero Jeb Amticulo 9 de In Ley de Coondinacibn Fiscal o vigor y s¢ encuentren detidamene
wsscritas on of Fideivaming, Contrato ¢n of goe <f Estado de Conbaile de Zaragoze panticipark también pana «f 2fecto de revibic cantidades

FerRETHeS.

Kl porcentuje reivrido en ¢} parraic anterior deberd ser aplicado a todes v cads une de ins ministeaciones gue por congepls de
Partivipaciones Federales (Ramo 28) efectioe 12 Tesorerin de la Federacion en fuvor del Exiado de Coahuita de Zarmgors,

11 Fudeicoamise breyvocable do Adpbaistracion v Pago antes nfenido, no serd un fideicomiso o garantin, sing gnicamente un
vekiculo de page dv los financiadentes contraidos por ¢l Estado de Coahuila de Zuragoza que sean inseritos ont 2l mismo.

poxird impl Mar mds de un Fidewcomise von las

Iy

Foovaso oy cossidoranse evesiio, of Fstado de Conhuila de Zaeay
carateristivie ded w50 Rutodiza on exte Aniculo,

ARTICULL 16, Uan ol proposite de extablecer un mccanismo de pago para Jos empedstitos ¢ financinmiontos gue contraiga o
fxtinda Je Coshuils ge Zaragozs on Wamines Jde jo provisio por 28 Articule 50 de ia Ley de Coondinacidn Fisest en vigor, ¥ por Jox
Artivuton 71, T4 73 70, 7T, 78 v demnds relativos ¥ aplicables de is Ley de Deudn Pablica pare o Estudo de Coahuila de Zatugoea.
cusa fusnte de pago soan s Aportaciones Fedemsius. se mtoriza at Estado de Coahuila de Zaragoza purs que. & trandés def titular
del Puder Biccutive del Estado o del Tesorers Genetul del Estado, vonstituya como Fideicomitente. un Fideicomiso frrevocahle de
Admitisiracion y Pago. v & afeews al mismo, com patrimonin Bdeicomitide hasta ¢l 28%, (VEINTICINCD POR CIENTD) v #n su
vaw, hinta o purvenige o mont maNEne que peanita le Lev, de los ingresos y/0 derenhos preseries x  faluros g sobre (as
Apotudivies Podermics correspondienics al Fondo de Aportacionss pars of Fortaiecimiento de ins Entidudes Fodertivin (Fonda VI Jel
Rapwo Generad 333 22 o squetios fondos que, et su cuso 1o sustituysn o complementen, le corrmipondan 8l Estado de Coabuila de
Fuengora. i o o producio derivady det glertivie de taies gereenos (0 hasta ol poncente mdxiok que o s cae penite i ey, de
crathyunr ware Foindo de Aperaciona Fedorxbes gue 1 lu sucesivo sea susveptible de atectarse on tdrminos de lo previsto por ia Ley de
Coondifaciin Fisct ik 2000 de g 13 institasitn fdociatin comexpondionte, entre ofros objetos ¥ fines. reafice. por cuenia del Esiado
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dc Conhuily de Zaesgozs. «f paige 3 Jos ucreedores del servicio TViCIo D¢ 108 CMPresiitus. LIGHOS & \alesquier GIro Hpo de THNARCHISHET
oforgadus sl Estado de Contwile de Zamagoas, inchubdos o5 empréstitos que se celcbren con base en lis aulonizaciones vontenidas o oste #
Decren, siempre gue Ins obligaciones tormspondientes hayan sido coneraidas por ef mismo on trminos de o proviste ey of citado
Anticulo 50 de {a Ley de Coordinacion Fiscal en vipor y se encuentren debidamenie inscritas en of Fideivomita, Contraio en ol que of
Estado de Coshuila de Zaragoga parsicipard tambidn para el #fecio de recibir cantidedes remanentes.

O~

% JEAN *J

Los porcentaies referidos en ol parrain amoerior deberin ser aplicados 8 todas y cada una de las ministraciones yue por concepto de ™%

ingresos del Foodo de Aportaciones pars ¢f Fortalecimiento de las Entidades Federativas (Fondo Vit del Rumeo Genural 331, n
electie ia Tesorerin de Iz Faderacion en favor del Estado de Conhuila de Zaragora. ” '
E) Fideicomise lrrevocable de Administracion y Pago antes refénido, no serd un fideicomiso do garantis, sino dnicaments an ’ 0

vehiculo de pago de los financiamienos conteaidos por of Esado de Coahuita de Zaragoza que sean inscritos on ¢ mismo.

En cazo de congidersrse necesario, ol fwtado de Coshuily de Zoaragoza pudrd implementar mis de an Fidewomiso con los
caracloristicas del que se autorizs en esie Articulo.

b

ARTICLULO 17, En adicion a toa Fideicomisos cuys constitucion se autorize en fns Articulos IS v 16 anterores, of Extado podra
cstablecer, bajo cualquier forma Jegal, mecanismos para el pugd de Jou empréstitos o financinmientod Qi copiraiga con base en fo

izndo en cste Do pvcimdu afectar. como fueme de pago los ingresos propios det Estado derivados de contribuciones,
cobranza de cuctss, coapersciones, derechos, producios, sprovechamientos o cualesquier oiros ingresos de 10t gue pusdan disponer
de conformidad con ¢f Articulo 71 de Ia Ley de Deuds Poblica parn ¢l Estado de Coshuila de Zaragosa. en los porcemajes que
resulten necasarios v suficientos pars el pago de jos i A0S respectivos.

ARTICULO 8, Los Fideicomisos lerevocables de Administracion v Pago a que aluden los Articutos 15 v 16 do esie Decreto,
inctuivin una disposicidn por virtud de s cual of Evtade de Coshuila de Zaragozs. por conducio del Secretario Hjecmtivo def
Servicio de Administeacidn Tributaris def Extado de Coshuils de Zaragozs o m.-l Tesorero Genersl def Estado, seyin cormesponda,
rotificsrd » Is Tesorerla de in Foderacion sobre Ia celebeacitn ded fidei pectivo y In afectacion Je las Partivipaciones
Federsles (Rano 28) a que hace mencidn of Articulo 15, o de iss Aponaciones Federaiesooﬂupmdlm al Fondo de Aportaciones
pora ¢l Fortalecimiento de Ins Entidades Federstivas, Fondo VIII del Ramo Genersl 33 (o de cumlquier oo Fondo de Apontaciones
Federales que en lo sucesivo son suscopible de afectarse en trminos de fo previste por I Ley de Coondinacion Fiscal) a que hace
mencion of Articulo 16, correspendiontes. o instruirk do mmners irrevomabic 8 dicha Totororia de in Fedemcidn para gue. 4 pantic del
s e in fiema de dichos contratos, entregue » in institucion fiduciaris correspondicme fos montoy presentes y futuras derivados de
ia aplicacidn del porcemsje sobre Ias Participaciones Federales (Ramo 28), o de ios parcentajes sobre ins Aportaciones Federales
respectivas, pare see splicados al pago de jos finuvciemd que sean debldamente inscritos ante dichos Fideicomisos rrevocables de
Administracion y Pago, incluidos fos envpristitos que se colebron con base an iss mrtorizaciones contenidas en este Decreto.

Ex dicho cscrito sc deberi sedular que I instruccion correspondiente tiene ¢ cardcter de irmevocable debklo a gue ex pane
fundaumemal del mecanismo necessrio para o page de fas obligeciones contrafdas por ¢f Estado de Coahuila de Zarsgoza en
términos de lo previsio por los pérrafos primero ¥ tercero del Articulo 9° o ded Articule 50 de Ia Ley de Coondinavion Fisval on
vigor. segun resulte splicable, y on consecuencis, un medio para cumplir lss obligaciones de pago que contraipa of Fitado con
diversos scroedores y que los términos de dicha instruccitn dnicarmente podrin ser modificados si se cuents ¢on fu aceptacion por
excrito de todos log screedoces inseritos on ol Fideicomise y se cumple con Jo previato en ol siguients parrafo.

De conformidad con ef Articwlo 76 de Ia Ley de Deuda Poblica pars ol Estado de Coabuila de Zaragozn, fox terminos de fa
ingtruccion irrsvocsbie & Ia Tesoraria de fa Federscidn antes sofialada dnicamente podrin ser modificados si of Fjecutive Estaal
remite a dicha dependencia una solicitud por escrito en ia que asi 1o requiera v 2 1a que deberd acfuniar Jos siguicntes douamentos:

A) Et Ducreto en of que of Congreso def Esiado Lilwe y Soberano de Conbuila de Zaragoza autorice expresanienic bs moditicacidn &
& ingtruccicn irrevacable:

B3 Un !mada emitide por ¢l Fiducizrio ¢n ¢l Fideicomiso lrrevocable de Adminisiracion y Pago. de los Fidvicomirarios ¢p Primer
Lugsat cavos i % 3¢ tren insocitos en dicho fdeicomiso en Ix fechs en quo se pretenda modifionr ta instruccion
irevounble; y

C) La aceptacion express ¥ por eferito 2 la. o las. modificaciones de que se irste emitide por fodag v cada tne de fus penonas
tisicas o morales que, en ese o, sean Fideicomisarios en Primer Lugar en el referido Fideicomiso de Administricion y Pago
de acuerdo al listado de Fideicomisarios en Primer Lugar sefiaindo en of inciso 8) que precede,

ARTICULQO 9. Se avtoriza al Estado do Coahuiia do Zaregoza pars que, por conducta ded titular ded Poder Eivoutn o del Bstudo o
del Sevrvtario Ejecutivo det Sorvicio de Adminiurecion Tributsria del Estado de Coahvils de Zaragoza, sepun s requicra. 8 efeone
de posibitizar fa impl idw del refinancinmiente o reeructuracion de fa Deudn Publica dot Estado seftaluda < low Articaios 4
fraccinnes 1. ¥ IE ¥ 13 de este Dvervto, modifigue. revoque o extings fos Fided ¥ i fegies gine s¢ hubicren
cetebrado previamenie para gacontizar o resbizar of pago de Jos emprositos ¥ creditos que imegran dicha Deuda, Fare Jas
modsﬁcacmnus antes. reforidas. ¢l Estado podrd incrementar o reducir, sexan rewlle ACCESAFIO O comvenionie, los porcentajes de

Partivip Foderales afectos a los mismos,
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Aaititisnsn s adtofize o Esido Je Coshuila de Zacspora pars modificer o revousr fus  instrucciones imevocables girsdne on
Pl e 1o previsia por s Fideivomisos referidos en o parmio sitrion. unm vés gue so cumpla con fos requisitos gue, en
wdivsott a ke sutorisacion guee s¢ contiene en aite Aticuls, pensein 108 CONralos respectived,

Lo o e gue para o moditicacion o revocasion vorrespondienty, $o requiens, como requisito previe a la sutonzacion por of
Cangrese def Estado, yue diche Poder Legistutivy reciba la sitorizacion eapress ¥ por eserito a la modificacion de que se ite

cnttibdd por fodos us Acresdores ingcriton on el Fidelcomisa, ol Poder Bjecutivo del Extado Jdeb ante «f Congreso lu
tniciativa e Dugteto pama 19 sutoriZacion corrospond: g vex guo cuente con b atorizacidn de fos Actegdores inRctitox en ol

Fidetoomine ge i se irate.

TARTECULO 20 So sutoriza ai Estado de Conhuile Jde Zarayoca pars quv. por conducto det vitular det Poder Ejecutive det Estado o
del Sevretanio Ejisaiive del Servicio de Administracidn Tridutana del Estado de Coshwile de Zarogoza, segiin se requicrs, & efiecto
de posibilitur s implementacien del refinanciamiento o teesiructosmnion de I Deuda Pablics del Estudo sefiainda on o5 Articuios 4
fraccivaes & ¥ L ¥ 13 de este Decreto, modifique, cancebe o, en 5u caso sustituys cusiquicr yarantie otongada con refacion a los

eIppresiits ¥ ordditas gque imegran diche Deuds.

ARTICHLO 28, S¢ suoriia 3l Esiado de Conhuila Jde Zaeagoza parn, por conducts del titular del Poder Ejecutivo del Estnd®o o del riglitar
del Servicio de Administracion Tributaria del Estado de Coshuils de Zargoza, contratar hasts dos instituciones cxlificadorss de \lt&‘
e afrescan fas mejores condiciones de precio, experiencia, calidsd de servicia, opontunidad y demis circunstancias pertinenies, &

e yue amidan ks wslificacion sobre 12 calidad crediticia de fos anprestitos g se celebren con base en exte Deoreto.

ARTICULO 22, 5¢ nutariza o Estado de Coabuila de Zaragoua para que, en casc de que durante ¢l proceso para rﬂi@&:&r ¥
sustituir fog empréstitos y créditor a que sluden kos Articelos 4 fracciones 1. y I y 13 de este Decreto, reciba oferts. JFofe de
lus instituciones financierss acreedorss tendi & In roest Hon de alguno o sigunos de jos empréstitos vi que "

innecesario sk retl mmiento o, por cualguier vira Causa, resulie necesaria o vonvenienie su rewsiructuracion pov dics,

vesifURICOn ¥, en cunsecuencia, celebre ¢l 0 los actos juridicos correspondicraes,

£ pago el servicio de s deuds derivade de Jos empeistitos o créditos que. en su CaE0, I seestructuren en términgh de I autoripacion
contenide en este Articulo, podnd realisarse & tavés de los tideivomisos o mecanismos de pago existentes en 3 acnalidad o He fos
Fideicomisos Imevouable de Administracion ¥ Pago y mecanismos legales 3 que sfuden 1os Artienion 15, 16 ¥ 17 3F cvse Devrma,

ARTICULD 2 £l Poder Ejecutivo del Estado dederh inchuir dentrs de by nicistivie de Decreto ¢ Presupiaesro de Egresos del
&Cmihdukwws.mfmm.holnunidnmmmmnymﬁmuumcwﬁr.mmwimam
SeIvicio de {n deuda poablica & cargo del Estado derivada de los empréntiion que se criebren ¢, &n Su Sh0 reestructuren, & anpato del
presente Devrsto. incluidos sus secesorion legales y conteactusles, 3o cust serd vigiiado por of Congreso del Esuado.

Lius partidas presupicstales antes sefnindss, serdn aumorizadas snualmunte por el Congresc del Estado en ténminoy Jde lo prevists
por los Articulos 13 fraccion XV y 29 de s Ley de Deuda Pablica pars of Estadd de Couhila de Zaragoza.

ARTICULO 24, £n virminos de 10 previstd por el Anticuto 27 de In Ley de Deuda Pablica para ¢f Estado de Coatuite de Zaragocd.
en virtud de gue Ta vontratacion de los emprestitos que se suoriza e oste D lica &l gercicio de ¥ conceplos de
endemdamionto 1o previsios o adicionates & Jos autdrizados on Ia Ley de tns,rqm del Euadn pares o} Ejercicio Fiscal del Ado 2041,
divho ordensmivne deberi reformarse o adicionanse a fin Jde arios. s¢ deberdn realiaw los ajusies
cesrrespondientes on of Presupucsto de Egresos det Estudy para of Ejercicio Fiscal 204 I En todo caso jas reformus o adiciones antes
sedaladies deberan reslizarse previamente x que ol Estado de Coahuiln de Zaragoza contraign jox smpréstitos antas referidos,

ARTHOULO 25, Bl Poder Ejcoutive del Estedo, pur conducio del Secrasno E_;ﬁ.um'o def Servivio de Administracion Tributaria

det Estado de Conhnla de Zaragoza, debend solicitar 1a inseripeion 3¢l o los empréstitos gque 32 celebren al amparo de este Decrete
en ol Registro de Ohligaciones y Empréstitos de Entidudes Fedcramaa ¥ Municipios que Hleva 1o Secretaria de Haciendn y Crédito
Pubiico ¢ inseritiros v of Registre Unico di Obligaci y E itog de} Estado de Coahuila de Zarsgoza gue theva ¢f propic

Survicio de Administeacion Tributaria del Esiado de Coubuifs de Mﬂa

ARTICULO 26, Una ver refinanciados y Hquidados v, vn su cas. révsiructurados. los empréstites y crédiwy 2 que sluden fos
Articutus 4 fracciones 1.y I y £3 de este Decreto con bus recursss provonientes det o los emprdstites que se celebren ol smparo
dul mismg, o bstade de Coszhuita de Zaragoza deburd avlicitar. por conducto del Secrctanio Ejccutivo del Servicio de
Admsinistrnoon Tributarie del Estado de Coabuila de Zaragoza, on su ciso. Is cancelacion de Jas inscripciones correspondicntes &
divhes vimpréatitos ame of Registro de Obligaciones v Empréstitus de Fatidades Federativas v Municipios goe Heva la Secretaris de
tiaciendu 3 Caidito POy y deberd proceder a lg cancelavion Jde Tn anotacion que vorresponds on ¢l Rugistro Unive de

[ }hhgadwi-cz v Hotprestdos do Hetade de Conhailo de Zarsposu.

ARTICULO 27, Ea wenvinos de o previsio por of Artiveis 40 Je fa Ley de Deuds Pablica pama of Hatade e Coahuila de
Aurigoss ol tindar ol Poder Ejecative del Estads debuerd cemitie of Congreso del Estado. dentro de un plavo de sexenta diss
oaluraivs, pontudos o petie e 1s focha do celebracion de cads une d2 fos empréstilos que comeme al ampacs dot presente Decreto,
vt ikl por escrita que 2ty ef imonto, forma y idrminus de b mismds, incluyendo plazo, prucia y tasas de imords ordinaria ¥
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n'wnwns. mmmpsﬂando eopm e los documentos en los que consten 10s actox juridicos y. en sy caso. litwios Jde credito que fos
ten, #si come informacion sobre ln aplicachin de los recursos correspondicntes.

Lo snterior, sin pevjuicio de Ia inforniacida que o Bjecutivo Estal debs remitir af Congreso dal Estado sobry Ja situacidn de 1a
deuda pablice extatal, sl rendir ln Cuenta Pablica def Estade.

Trecd

lox

ARTICULO 28, Bl Poder Ejecutivo del Estado doboerk acompafiar fos informes financieros del o tos fidei iS0% 3 que
Articulos 18 ¥ 16 de esie Decreta, af rendir. anustmente. fa Cuenta Piblica de! Estudo de Coabuila de Zaragora,

ARTICULO 29. Las | 2 paca celebrear los actos juridicos a que hace mencion este Degreto estaran vigeries hasta of dia
31 de diciembre de 2012,
ARTICULO 39, Se avtoriza al Bstado de Coahuila de Zarngozs pers que, por conduxto det titular del Poder Ejecutivo del Estado o

del Secretario Ejscutive del Servicio do Administracion Tributaria del Estado de Coshuila de Zaragoza . 0 de ambos, actuande en
forms conjunta, ¥ de conformidad con Ins teyes aplicables:

I. Resjice todas las gestiones ¥ trdmtes necexsrios ante las entidades poblicex y privades gue correspondsn, windientes a la
colobracidn de for empréstitos & que aluden Tos Articvlos 3, 4 y 1) de oste Docrpto) y. en general, & Ja oelebracidn de las
operaciones financieras ¥ actos juridicos que autorizs este Decreto;

Il Nogocie y convenga, observando 10 previsto en este Decreto, todos los lérminos. condiciones y modalidades cuya inclusion s
estime nocesaria en los contratos, titulos de orddito ¥, en goneval. actos juridicos corespondicntes:

L Neme ¥ convenga todos o 14 dici y modalidades adicionales » lox previstos en esie Dovreto, Cuys inclusion
& £ NECLSWiS o Jos Contratos, tkufos de crédito y, on genersl, actos juridicos cormespondientes:

1V, Suseriba o cefebre, segin corresponda. los actos juridicos y situlos de crédito que documenten los smpréstitos: y. on general.
cualesquicr otros comtratos & #1108 juridicos o sdministratives que sean necesarios © convenientes para of cumplimiento e lo
previsio en esie Decreto.

V. Las facultades que ee sefinfen on tas fracclones 1. & £V de exte Articulo serkn cjercides por o Tesororo CGeneral del Estado
cuanéotooemm ivos tengan comg fi de pago Aportaciones Federales. Adicionalmeate, en caso de resultar
. ¢l T G I ded Estado estars facultado pera celebrar en sepresontacion del Esmio cuniquitrs de

ismmhmﬁummym;mﬁimqmamoﬁn«ub«m
FTRANSITORIOS

ARTICULO PRIMERO.- Ef presente Decreto entrari &n vigor el dia siguione 3¢ de su publicacion en of Periodico Oficial del
Estado de Conhuils de Zaragoza.

ARTICULO SEGUNDO.~ Se devogan todas as disposiciones que s¢ opongan s o dispuesio en este Decroto.
ARTICULO TERCERO.- Publiguese el presente decreto en ¢f Periddico Oficial del Estado.

DADO en el Saldn de Sexiones del Congresa det Estado, en Is Cludad de Sslitilo, Coahuila de Zaragozu, » los dieciocho sdins
del mes de agostn ded adio dos mil once.

DIFUTADA PRESIDENTA

HILDA ESTHELA FLORES ESCALFERA

(RUBRICA)
DIPUTADO SECRETARIO DIPUTADO SECRETARIO
LOTH TIPA MOTA JOSE MIGUEL BATARSE SIRV A
(RUBRICA) (REBRICA)

IMPRIMASE, COMUNIQUESE Y OBSERVESE.
Saliilio, Cophuila, 8 de Agosto de 2011

El. GOBERNADOR INTERING DEL ESTANO

LIC. JORGE JUAN TORRES LOPEZ
(RUBRICA)
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINIST &ACION Y MEDIO DE PAGO

de fecha 30 de septiembre de 2013
entre

EL ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
como Fidelcomitente y Fidelcomisario en Segundo Lugar

BANCO INVEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO
como Flduciario
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y MEDIO DE PAGO NUMERO
£/1163 CELEBRADO ENTRE EL ESTADO DE COAHUIA DE ZARAGOZA, EN SU CALIDAD DE
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR (EL “FIDEICOMITENTE”, EL
"FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR” O EL "ESTADD”); Y BANCO INVEX, S.A,, INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, EN SU CALIDAD DE FIDUCIARIO (EL
“EIDUCIARIOY), DE CONFORMIDAD CON LOS SIGUIENTES ANTECEDENTES, -DECLARACIONES Y

CLAUSULAS:
ANTECEDENTES

1. £n fecha 7 de agos'to de 2011, se publicé an el Perlddico Oficial dei Estado la nueva Lay
de Deuda Publica del Estado {la * Pdblica®}.]

Il En fecha 19 de agosto de 2011, se publict en el Periddico Oficlal del Estado el Dacreto

NGm. 534 (el “Decreto de Autorizacion det Refinanciamiento”) por ef que se autoriza al Estado a

contratar empréstitos pard ser destinados sl refinanciamiento y/o reestructura de a deuda
éstatal ahf indicada, asf como para celebrar las demds operaciones financleras'y actos juridicos
necesarios para ello. Copla certificada del Decreto de Autorizacion del Refinanéiamiento se

adjunta al presente como Apéndice “A”,
1. £n fecha 29 de septiembre de 2013, se publicd en el Perigdico Oﬂciai dei Es‘tado ¢l

Decreto Niim. 536 (el ¥ rio al Decreto de Autorl iento
v en conjunto con el Decreto de Autorizacion dei Reﬁnanciamiepm los “D ggg s de
Autorizaci clamient ") por medio del cuaisereformaron adicionamnyderogaron

diversas disposiciones del Decreto de Autorizacién det Refinanciamiento. Copia certificada del
Decreto Modificatorio al Decreto de Autorizacién del Refinanciamiento se adjunta al presente

como Apéndice “B*
DECLARACIONES

L Ei Fideicomitente declara por conducto de sus representantes, qmenes
manifiestan bajo pmtesta de decir verdad, que:

{a) €l Estado de Coahuila de Zaragoza forma parte integrante de la Federacién de los
Estados Unidos Mexicanos, y ejerce su soberarifa por medio de los Poderes del Estado, en
términos de la Constitucién Polftica de los ‘Estados Unidos Mexicanos y con apego a la
Constitucltn Politica del Estado de ;oahuiia de Zaragoza.

{b} £l C, Jorge Juan Torres Ldpez, Gobernador Constitucional Interino del Estado de
Coshulla de Zaragoza, acredita su carécter de Gobernador del Estado de Coahulla de Zaragoza
con que comparece a la celebracidn de este Contrato, mediante los siguientes documentos: (i}
*Decreto No.448%, publicado en el Periddico Oficlal del Estado de Coahuila de Zaragoza, de
fecha 7 de enerc de 2011, por el que el Congreso de! Estado Independients, Libre v Soherano
de Coahuiia de Zaragoza, declara lo sigulente: “SE NOMBRA AL CIUDADANO LICENCIADO JORGE
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JUAN TORRES LOPEZ, COMO GOBERNADOR INTERING DEL ESTADO DE COAHUNA DE
ZARAGOZA, POR EL PERIODO COMPRENDIDO DEL 4 DE ENERC Al 30 DE NOVIEMBRE DEL ARC
2011.%;y (i) "MINUTA DE LA SEGUNDA SESION DEL PRIMER PERIODO ORDINARIO DE SESIONES,
CORRESPONDIENTE AL TERCER ANC DE FIERCICIO CONSTITUCIONAL DF LA QUINCUAGESIMA
OCTAVA LEGISIATURA DEL CONGRESO DEL ESTADQ", celebrada el dfa 4 de enero de 2011,
durante fa cual se declaré el nombramiento del ciudadano Licenciado Jorge juan Torres Lépez,
como Gobernador interino del Estado de Coahuila de Zaragoza v, habiéndose llevado a cabo la
Declaratoria para que el Congreso del Estado se constituyera en Sesién Solemne, el ciudadano
Licenciade Jorge Juan Torres Lopez, rindid la protesta de Ley como Gobernador Interino. Se
agrega al presente Contrsto de Fideicomiso copia' de los documentos antes sefialados,

marcados como Apéndics “C”.

{c} €l C. Ismael Eugenio Ramos Flores, acredita su cardcter de Secretario Elecutivo
del Serviclo de Administracién Tributaria del Estado de Coahuila, mediante el nombramiento

‘que, con fundamento en ef Artfculo 13, de fa Ley que Crea el Servicio de Administracién

Tributaria de] Estado de Coahuila, le fue otorgado el dfa 18 de agosto de 2011, por el Licenciado
Jorge juan Torres Lépez, Gobernador del Estado de Coshulla de Zaragoza.. Se agrega al
presente Contrato de Fideicomiso ¢opia de dicho nombramienté como Apéndice “D”.

{d} El ¢. Jestis Juan Ochoa Galindo, acredita su cardcter de Tesorero General del
Estado de Coahuila de Zaragoza, mediante ¢! nombramiento que, con fundamento en los
Articuios 82 fraccién IV y 99 de Ia Constitucitn Politica def Estado de Coahuila de Zaragoza y ef
Articulo 16, apartado A., fraccibn Il de la Ley Orginica de la Administracién Piblica del Estade
de Coahulia de Zaragoza, le fue otorgado el dia 9 de febrero de 2011, por el Licenciado Jorge
Juan Torres Lépez, Gobernador dél Estado de Coshulla de Zaragoza.. Se agrega al presente
Contrato de Fideicomiso copia de dicho nombramiento como M

e} Mediante los Decretos de Autorizacién del Refinanciamiento, obtuvo la
autorizacidén del Congreso del Estado para celebrar el presente Contrato, asf como para afectar
irrevocablemente, entre otros, las Participaciones Fideicomitidas, los Derechos Derivados det
FAFEF y os ingresos detivados del i5N {segin dichos términos se definen més adelante) como
fuente de pago de los financiamientos contrafdos al amparo de dichos Decretos.

{f) Con fecha 19 de agosto de 2011 se publicé en e Peribdico Oficial del Estado la
reforma a la Ley de Ingresos del Estado para el ejercicio fiscal 2011 para prever los ingresos
derlvados de ios financiamientos que, en U caso, se contratardn con base en fos Decretos de
Autorizacién del Refinanciamiento. Copia certificada de dicho Peribdico Oficial se adjunta a este
Contrato como Apéndice “F”,

{g} Tadas fas declaraciones efectuadas por el Fideicomitente bajo los Documentos
de los Financiamientos, como dicho término se define mds adelante, son verdaderas, compietas
y correctas en la fecha de este Contrato.
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{h}  Con el objeto de establecer un mecanismo para dar cumplimiento a las
obligaciones del Fideicomitente al amparc de los Financiamientos, incluyendo en forma
enunciativa méds no limitativa 13 obligacién de pago de principal més infereses aplicables y
demds cantldades, el Fideicomitente se ha obligado a (I} celebrar este Contrato, (it} transmitir v
afectar lrrevocablemente a favor del Fiduciario {en su cardcter de fiduciario} las Participaciones
Fideicomitidas, los Derechos Derivados del FAFEF y los Ingresos derivados del 1SN (segin dichos
términos se definen.mds adefante),

{i) E! Fidelcomitente ha recibide una explicacién en forma inequivoca de parte del
Fiduciario del valor y las consecuencias legales de lo dispuesto por el inciso b} de {a fraccion XiIX
dei Articulo 106 de fa Ley de Instituclones de Crédito y de lo dispuesto en el punto 5.5 de las
disposiciones que en materia de Fideicomiso emitié el Banco de México, mediante Circular cuyo
texto se transcribe en iz Cliusula Veintinueve del presente Contrato, asf como el contenido de
fas demds disposiciones legales gue més adelante se mencionan en aste Contrato y el alcance v
contenido de este Fideicomiso:

1] Reconoce que el Fidudario no es parte de los Documentos de log
Financiamientos y.en consecuencia los términos de fos mismos no obligan 2l Fiduciario.

:(k} . .Conviene expresamente a todas las distribuciones de cantidades en dinero que
realice el Fiduciario en estricto apego con los términos de este Contrato, en relacién con fos
.ingresos. que sean recibldos, de tléempo en tiempo, por e Fiduclario en las cuentas dei
Fidek:omiso .

.0 Reconoce gue el Fiduclario no asuma ni asumird oblig@cién de pago alguna, nl
obllgaciones mancomunadas o individuales, en caso de que el Patrimonio dei ?ideieori‘ilso no
cuente coh recurses suficientes pars realizar los pagos y las demds distribuciones conforme a

los términos de este Contrato.

{m) - Todas Ias aportaciones econémicas que reakce, de tiempo, en tiempo_. al
Patrimonio del Fideicomiso provendrén de fuentes licitas.

{n}  Con fundamento en el arﬂculo 16 {dieciséis) de |» Ley del Impuesto Empresarial a
Tasa Unica, &i Fideicomitente manifiesta opter por cumplir con las-obligaciones derivadas de
dicha ley por su cuents, fiberando.de toda responsabllidad al Fiduclario por el cumplimiento de
fas mismas, toda vez que serdn estricta responsabilidad del ‘Fid,eicomitente .

It £l Fiduciario declara, a través de su delegado fiduciario, que:

{a) Es una instttucrén .de_banca mihiple debidementé constituida y vélidamente

existente de conformidad con las IeVes de México, segiin lo prevista en la escritura ptiblica
nimero o . otorgeds ante la fe del licenclado

- tltuiar de la Notarfa Pablica ndmero . -~ del Distrito Federal, cuyo
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primer testimonio fue inscrito en ef Reglstm Piblico de la Propiedad v del Comercio del E}istrito
Federal bajo el follo mercanti .

() Cuenta con las facultades necesarias para celebrar este Contratge y cumplir con
las obligaciones a su cargo sl amparo del mismo.

{c} *  Sus delegados fiduciarios, los sefiores . ’ -
cuentan con las facultades necesarias y suﬁmentes para celebrar este Comratc en su

representacidn, segiin constz en (i) la escritura piblica . ~ . ., de”
otorgada ante la fe del licendado . » Notario Pablico niimero

. ¥ (it} la escritura plblica . , .., otorgada
ante a fe del licenclado . ; Notario Piblico niémero . . del

., respectivamente, las cudles presentaron en esta fecha. para su revisian por
parte de los firmantes del presente Fideicomiso, v dichas facuitades ne e han sido revocadas ¢
modificadas en forma alguna. -

{d) La celebracidén de este Contrato y el cumplimiento de las obligaciones a su cargo
consignadas en el mismo, no contravienen ni resultan en incumplimiento alguno de, {i) sus
astatutos sociales, (ii} alguna disposicién contractual o de otra naturaleza a la que se encuentre
sujeto, o {iif} cualquier ley, regla, decreto, resolucién judicial o administrativa, licencia, permiso
o concesidn de cualquler tipo a Ia que se encyentre sujeto, :

{e} Este Contrato constituye una obi:gacién iegftima y vinculante exigible en su
contfa de oonform!dad con sus térmfnos

{f} Tal y como lo requiere la Ley de Instituciones de Crédito vy demds disposiciones
relacionadas, ha proporcionado por escrito @ fas partes una explicacién clara e inequivoca dal
significado legal y las cons#cuencias del articulo 106, seccidn XIX, de la Loy de Instituciones de
Crédito, la Circular 1/2005 emitida por ef Banco de México en relacién con fideicomisos, v
cualesquiera otras reglas relacionadas.

Expuesto fo anterior, las partes estdn de acuerdo en sujetarse a las siguientes:

QAUSULAS
Clusuia Uno. Definiclones y Reglas de Interpretacién.
11 Definiciones.

Los siguientes términos con may(scula que se utilizan en el presente Fideicomiso y en
sus anexos y que se [istan a continuacién, tendrén los sigulentes significados y obligarén a las
Partes de conformidad con dicho significado. En los términos que contengan la preposicidn



“de”, podrs, segdn el contexto en que se utilicen, utittzérse igualimente las preposiciones “del” ©
“de cada”.

“Acreedor” significa la Persona, asi como cualquier grupo de Personas siempre que se
encuentren representadas a través de un representante comin, que havan otorgado un
Financiamiento al Estado que hubiere side inscrito debidamente en el Regtstro mediante la
suscripcidn y presentacldn de una Solicitud de Inscripcion y que cuenten con una Constancia de
Inscripeién emitida por el Flduciario del Fideicomiso, asi como sus respectivos cesionarios o
sucesores permitidos en los términos de los Documentos del Financiamiento correspondientes.
También se considerard que es “Acreedor” cualquier institucidn financiera que hubiere
celebrado con el Fideicomitente un Contrato de Cobertura que haya sido inscrito debidamente
en el Reglstro junto.con el o jos Financlamientos con respecto a jos cuales dicho Contrato de
Cobertura fue contratado, Lo anterior, en el entendido gue respecto de Financiamientos que
hayan sido otorgados por -medio de bursatilizaciones, dnicamente se considerara “Acreedor’
bajo el presente Fideicomisc al Representante Comdn de ia bursatilizacion ;:orrespondiente, sin
que los tenedores de los titulos-tengan derecho de solicitar su inscripeidn de forma individual.

"Acregdores Garantizodos” - significa, de manera conjunta, fos Acreedores - cuyos

Financlamientos se encuentran garantizados mediante un Contrato de Garantia.

"Acreedores Originales” significa cada uno de los Acreederes que se saﬁatan en ¢l AQM
de! presente Contrato.

“ADEFAS” siéniﬁcan fos pasivos del Estado gue se generen como resultado de erogaciones que
se devenguen en un gjercicio fiscal pero que gueden pendientes de liquidaf ol cierre del mismo,

"Agencias Calificadoras” significa aquellas agencias calificadoras autoﬂzadas por Iz Comisién
Nacional Bancaria vy de-Valores, contratadas por el Fidelcomttente o por el Fiduciario, que
califiquen el Fideicomiso o alguno de los Financiamientos y que sean autorizadas, de tiempo en
tiempo, por el Comité Téchico.

“Anexg” significa cada uno de los documentos anexos ai presente Contrato, los cuales forman
parte integral dei mismo.

“Anticipos  Extraordinarios Sobre Porticlpotiones” significa aquefios anticipos de
Participaciones solicitedos, d!spuestos o recibidos por el Fiduclario provenientes de la
Federacién cuyo fundamento legal para su ntdrgamlento, por parte de la Secretaris de
Hacienda y Crédito Piblico, no sea el segundo pérrafo del articulo 7 de la l.ey de Coordinacién
Fiseal.

"Apartaclén iniciaf‘ signfﬁca fa cantidad de $1.00 {un Pesp 00/100 moneda naclonal.

“Auditor Externc del Estada” significa la firma de contadores publicos de recanocido prestiglo
internaclonal, de Jas sefialadas en el Anexg "1" de este Contrato, que sea designada por el
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Estado como auditor externo del Estado, El Auditor Exterrio dei Estado podré ser también ef
Aud’rtor Externo del Fidelcomiso

“Auditor Externo del F'Ideicamlso” significa cualquier firma de contadores pidblicos de
reconocido prestigio Internacional, de Jas sefialadas en el Anexo “1” de este Contrato, que sea
designada por el Comité Técnico y contratado por el Estado y/o el Fiduciario.

"Autoridad Gubernamental’ significa cualquler gobiernw, funclonario, departamento de

. goblerno, comisién, consejo, oficina, agencis, autoridad regutadera, organismo, ente jidicial,

legisiativo o administrativo, de cardcter federal, estatal o municipal con jurisdiccidn Sobre los |
asuntos relacionados ai presente Contrato y cualesquiera de los Financlamientos.

“Autorizacionés Gubernamentules” ' significa cualquier autorizacién, consentimlento,
aprobaciéh, licencia, reglamento, permiso, certificacién, exencién, demanda, orden, sentencia,
decreto, publicacién, notificacién, declaracién, o registro ante o con tualouier Autoridad
Gubernamantal.

“Cantidad de Aforo” significa, con respecte a un Financiamiento {distinto de los Contratos de
Garant{a y de los Contratos de Cobertura), ¥ para cada peritido- mensual {con respecto al cual
los Derechos Fideicomitidos sean dispuestos de conformidad con el presente Contrato), f2
cantidad que.resaite de muftiplicar la Cantidad Requerida para dicho Financiamiento por el
Factor de Aforo de dicho Financiamiento.

“Cantiduodes Pagadas en Exceso” significa, respecto de calquier Financiamiento, las cantidades
que, sin derecho a obteherlas conforme a jos Documentos del Financlamiento respectivo, el
Fiduciario hubjere entregado al Acreedor corfespundiente

“Cantidad Pendlehte de Pago” significa cualquier Cantldad Requerida gue no haya sido pagada,
total o parclaimente al Fideicornisario en Primer Lugar en la Fecha de Pago correspondiente,
incluyendo, enunciativa mas nc limitativamente, Jas cantidades vencidas y no pagadas
incluyendo el vencimiento anticipado de las cantidades adeudadas por el Estado en los
términos de los respectivos Financiamientos.

“Cantidad Requerida’ significa el importe que el Fiduclario deberd abonar mensualmente al
Fondo de Pago de Capital y/o Fondo de Pago de intereses dé cada Financiamiento, conforme a
ias instruccionss que e! Fiduciario reciba del Acreedor respectivo mediante Solicitud de Pago
y/o Hotificacién de Aceleracidn y/fo Notificacién de Terminacidn de Evento de Aceleracién y/o
Notificacién de Incumplimiento. La Cantidad Requerida podrd inchulr, sin Hmitar:

{} las cantidades que conforme a los Documentos del Finghclamlento se requiera
sbonar al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Page de Intereses para su entregs, al
Acreedor respectivo, eh la Fecha de Pago’ estab%ec!da en su respectivo Documanto de
Finahclamiento, en términos del presente Fideicomiso;y




{if} cuaiquier Cantidad Pendiente de Pago.

“Contidades Remuanentes” significa, ia cantidad que debe ser entregada al Estado por e!
Fiduciario de conformidad con la Cldusula Ocho. Para evitar lugar a dudas, las Cantidades
Remanentes no incluyen las Cantidades Remanentes de los ingresos derivados de los Derechos
Derivados del FAFEF.

“Cantidades Remanentes del FAFEF Utilizable” significa las cantidades que resulten despuds de
que el Fiduciario hublere efectuado las transferencias, abonos y/o depésitos previstos en el
presente Contrato con los recursos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF.

“Clroutar 1/2005” significa la Circular 1/2005 (s2gin fa misma ha sido v sea modificada, ya sea
parcial o totaimente, adicionada o de cualquier otra forma reformada en cualquier momento),
emitida por el Banco-de México, ia cual. cantiene las “Reglas a las que Deberédn Sujetarse Ias
instituciones de Crédito; Casas de Bolsa; instituciones de Seguros; Instituciones de Fianzas;
Sociedades Financieras de Objeto Umitado vy Ja Financiera Rural, en las Operaciones de
Fideicomiso”.

“Cldusula” signiﬁca cada una de las. cléusulas del presente Contrato.

“Comité Técnlqo"' significa ef com%té técnico del presente Fidelcomiso, que tendni las funciones
y atribuciones que se establecen en la Cidusula Diecinueve.

“Constancia de Inscripcién’” slgn!ﬂu la constandcia expedida por e Fiduciario de conformldad
con lo establecido en ef presente Fideicomiso sustanciaimente en el formato que se anexa ai

presente Contrato como Anexo “2%,

“Contraprestacién de jos Contratos de Garantla” significa cualquier contraprestacidn que cada
Garante tenga derecho a cobrar de- mnformtdad con los términos y durante la vigencia de cada
une de los Contratos de Garantfa.

“Contrate” significa este contrato &e fideicomiso y sus réspectivos Apéndfce's ¥ Anexo.i:(tal Y
como unos y otros sean modificados de tiempo en tiempo.

“Contrato de Adhesion”. éigniﬁca ei contréto celebrado por eE- Fiduciaﬁo ylos K&ée&orﬁs con el
~ propésito de que los segundps obtengan Ia inscripcién de su Financiamiento en el Registro del
Fideicomiso, en los términos del formato que se adjunta al presente Contrato como Anexo

22

“Contratos de Coberturg” significa, conjuntamente, los contratos de intercambio de flujos
{conocidos como--swaps), coberturas de tasa de interds (conocidos como caps} o collars,
cefebrados por el Fidelcomitente con una o varias instituciones de crédito en relacién con uno o
més Financlamientos, que hayan sido Inscritos en el Reglstro del Fideicomisc junto con los
Financlamientos correspondientes.
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“Contratos de Guarantfo” significa, conjuntamente, cualquier contrato de garantfa, totai o
parcial, incondicional & Irrevocable que sean celebrados entre un Garante, el Fidelcomitente y
el Fiduciatio, mismos que deberdn contener las caracteristicas minimas que apruebe el Comité
Técnico por Mayorfa.

“Contrato entre Acreedores” significa el contrato que se ceiebre en términos sustancialmente
similares al Anexo “4”,

“Cuenta Concentradory Adicionol” significa la cuenta bancaria nimero ., CLABE

a nombre de Banco INVEX, S.A. . -ablerta en
Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mditiple, INVEX Grypo Financiero, o cualduler otra
cuenta que el Fiduciario notifique por escrito al Fideicomitente vy d los Acreedores; a efecto de
recibir la transferencia de: (/) las cantidades derivadas de cualquier aportatin realizada por el
Fideicomiterite, distinta a las cantidades que resulter dél ejercicio de los Derechos
Fideicomitidos; (/i) las cantidades que no se encuentren afectadas: al Fondo de Resérva y/o'
Forndos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago de Intereses; (i} los productos financleros de.
todos ellos, en tanto no sean aplicados a los fines de este Fideicomiso, salvo las cantidades a
gue se hace referencia en el inciso {f) de la Cldusula Sels; y {Iv) los montos devueltos por ios
Acreedores en razdn de las Cantidades Pagadas en Excéso.

“"Cuento Concentradord de Partidpadones" significa la cuenta bancarla ndmero - .., CLABE

a nombre de Banco INVEX, SA. 1.~ [, .
ablerta en Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Maltiple, iNVEX Gmpo Financlero; o
cualquler otra cienta que el Flduciario notifique por escrito a la Tesorerfa de la Federacién y/o
ala UCEF, a efecto de recibiir Ja transferencia de las cantiilades que resuiten del ejercicic de los
Derechos Sobre 1a Participaciones.

“Cuento Concentradora del FAFEF” significa la cuenta bancarla nimero .

-. & nombre de Banco INVEX, S.A. . .. . abierta en
Banco INVEX, S.A., Institucién’ de Banca Miitiple, INVI“:"X Gn.tpo Financiero, o cuaiquler otra
cuenta que el Flduciario notifsque por escrito a‘la Tesorerfa de fa Fedéracién y/o a la UCEF,
ambas de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico, a efecto de recibir fos ingresos derivados
del FAFEF, gu_gl_m@gj_o_qy_g finicamente se entenderdn afectos al presente Contrato los
racursos derivados de fos Derechos Derivados del FAFEF. Esta cuenta se abrird, en la fecha de
firma del presente Contrato y deberd ser una cuenta productiva sin riesgo.

"Cuenta Concentradora del ISN” significa la cuenta bancaria nimero ., CLABE. . .
_a nombre de Banco INVEX, S.A.. © ; alsierta en Banco
INVEX, S.A Institucidn de Banca Mitiple, INVEX Grupo Flnandem, o cualquier otra cuenta que
el Fiduclario notifique por escrito a ias Entidades Recaudadnras dei ISN, a afecto de rec:bff los
Ingresos derivados del 1SN, ‘




“Cuentas Concentradoras” significa, conjuntamente, la Cuenta Concentradora Adicional, la
Cuenta Concentradora de Participaciones, ia Cuenta Concentradora del FAFEF y la Cuenta
Concentradora def ISN.

“Cuenta de Pago de las Garontias” significa la cuenta que cada Garante notifique por escrito al
Fiduciario, en lz que ol Fiduciario deberd cubrir a dicho Garante cualquier cantidad que se
adeude en los términos de los Contratos de Garantia.

“Cuenta de Remanentes del FAFEF" significa la cuenta bancaria que abra y mantenga el
Fideicomitente, en la cual se depositardn los recursos derivedos del FAFEF que deban ser
entregados al Fideicomitente, en términos de este Fideicomiso.

“Cuentas individuoles de Coberturas” significa, conjuntaments, las cuentas o subcuentas
bancarias, que de conformidad con los términos vy condiciones del presente Contrato, el
Fiduciario. debers establecer y mantener a su nombre en refacién con cada uno de los Contratos
de Cobertura, a efecto de recibir los flijos y demés cantidades que'la contraparte del Estado en
el Contrato.de Cobertura de que se trate deba transferir al Estado de conformidad con Ios
términos da dicho.Contrato de Cobertura. : .

"Cuentas Individuales de Garentio”. sisniﬁ'ca, conjuntamente, las cuentas o subcuentas
bancarlas que de conformidad con los términos v condiciones del presente (ontrato, el
Flduciario, en su caso; deba establecer y mantener a su nombre en relacién con cada uno de los
Contratos de Garantla, a efecto de reciblr Jas cantidades que, en su caso, los Garantes le
entraguen de conformidad con los términos de cada uno de dichos Contratos de Garantia. -

“Decretos de Autorizacién del Refinanciamiento” tendré el significado que se le atribuye en ef
Antecedente Hi anterior.

“Derechos Derivados del FAFEF® significa lo que resulte mayor entre I} 25% (veinticinco por
ciento) de los derechos. e ingresos derivados del FAFEF aplicable en cada afio, y (1) el 25%
{veinticinco por cientd) de los derechos.e ingresos derivades def FAFEF en el afio en ‘que.se haye
contratado cada Financiamiento; en el entendide que dichos montos podrén y deberén
maotdificarse de conformidad con los montos miximos establecidos en elartfculo 50 de la Ley de
Coordinaci6n. Fiscal, que el Fideicomitente pueda afectar al. prasente Fidéicomiso con e}
propésito. de Hevar a cabo el pago de los Financiamlentos respecto def FAFEF ¥ los mgresos
derivados de dichos derechos. ,

"Derechos Fideicomitidos” significa conjuntamente, los Derechos Sobre las Participaciones y los
Derechos Derivados- del FAFEF, as! como los productos y/o ios ingresos derwados de dichos
derechos. _

“Derechos Sobre las Parﬂdpadon&" .slgnlﬁca el derecho a percibir, y fos ingresos derivados de
hasta el 100% {cfen por clento) de las Participaciones. Para evitar lugar a dudas, los Derechos

Sobre la Particlpaciones inciuyen ef derecho a soficitar anticipos sobre Particlpaciones en
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términos de lo dispuesto por (a2 Ley de Coordinacidn Fiscal. Lo anterior, en el entendido aue
afectacién de los Derechios Sobre las Participaciones se petfecclonard de conformidad con lo
establecido en la Seccidn 2.1, .

“Deuda Total’ significa, sin duplicacién, todas las obligaciones de! Estado que constituyan
deuda publica del Estado, directa o contingente; u otras obligaciones andlogas, incluyende
enunciativa mas no [mitativamente: {i] tode e endeudamiento del Estade derivedo de
cualquler tipo de préstamo {registrado o no en el Fideicomiso); (il} cualquier obligacién de pago
de compraventa diferida de activos y/o servicios que de conformidad con las NIF sea un pasivo
en ef balance del Estado; (ilf} cualquier obligacién de pago relacionada con la negoclacién o
requerimiento de pago de una carta de crédito emitida por cuenta del Estado; (iv} todo
endeudamiento de otra persona o entidad que involucre cuaiguler gravamen y/o afectacién
sobre recursos o el derecho a recibir recursos del Estado {incluyerido, sin fimiter, respecto de
los Ingresos); {v) todas las bblgaciones de pago derivadas de pasivos del Estado que
constituyan deuda piblica en términos de la Ley de Deuda Piblica para el Estado de Cozhuila
de Zaragoza, independientemente de que dichos pasivos se ‘encuentren o no inscritos en el
Registro Unico de Obligaclones y Empréstitos de! Estado o en fa contabllidad del Estado; {vi)
cualquier obligacién de pago que el Estado o cualquier persona por cuenta o a nombre del
Estado adquiera bajo un contrate de apertura de crédito o acto andlogo, salvo aguellos
contratos o instrumentos similares que ef Estado contrate con’ el consentimiento de fos
Acreedores de los financlamientos que se encuentren inscrites en ef Fideicomiso, y en general,
{vif) cualguler obligacién de pago que comprometa o pueda llegar a comprometer flujos
presentes y/e futuros del Estado, sea deuda piblica ¢ no, tales como: {aj créditos de corto
plazo, distintos de los financiamientos permitidos en los documentos de la Operacién, [bj
cuentas por pagar derivadas de factoraje ordinario y/o bajo sl esquema de cadenas prodictivas
con la banca de desarrollo; {¢) pasivos con institutos de pensiones estatales; {d} obligaciones de
pago asocladas a proyectos de prestacién de servicios o su equivalente, en Ia medida que éstos
no cuenten con fuente propia de pago (en 12 medida que no fueran autosuficientes), fe)
anticipos de participaciones federales, {fJ bursatilizacién de activos {salvo por-los previstos en el
parrafo sigutente); {gJ obras y/o servicios financiados; {k) cualquier acto andlogo o similar alos
anteriores.

l.o anterior, en el entendido que la Deuda Total no incluird: (1) los pasivos de comercio
surgidos en el curso ordinario de operaciones con proveedoras de servicio v/o contratistas del
Estado, {2] los pasivos a corto plazo permitidos en los términos deios Documentos de la
Operaclén, (3} las ADEFAS que contarén con lineamientos vy imites correspondientes en los
Documentos de la Operacién, {4} bursatilizaciones de activos stempre que () los recursos:
utilizados para el servidio de la deuda no provengan, directa o indirectamente, de recursos
Federales, v {#i} los contratos y documentos de la bursatilizaclén astablezcan de forms clara y
expresa que los tenedores de los titulos correspondientes y/o acreedores de cualguler
naturaleza no tendrén recurso alguno contra el Fideicomitente, v (5] los Financiamientos
Contingentes Permitidos.




"Dia H&bIF significa, con maydscula 0 con mindscula, cualguier diz habil bancario en que las
instituciones de crédito deben mantener abiertas sus oficinas, conforme al calendario que
anuaimente publica la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

" “Pio” slgnifica, con mayiscula ¢ con mindscula, un dfa natural,

"Documentos del Finonclamiente” significa el o los contratos de crédito o convenios de crédito
o de reestructura, o en su caso, los pagarés o titulos de crédito mediante los cuales se hayan
dispuests, v los convenios modificatorios correspondientes, el Stumario correspondiente asl
como los demds documentos, instrumentos, titulos y documentacidn accesoria y sus
respectivos anexos, incluyendo, sin limitacién, los Contratos de Cobertura, los Contratos de
Garantfa {segdn fos mismos sean modificados de tiempo en tiempo), por medio de los cuales se
encuentre instrumentado cada Financiamiento,

“Efecto Materfal Adverso” significa un efecto sustancial negativo, o un evento gue con.el.paso
del tiempo tenga un efecto sustancial negative, sobre: (/) 1a condicién financiera o una porcién
sustancial de los activos o derechos propiedad del Estade {considerados en su conjunto} cuyo
valor, Individualmente o en su conjunto, sea superior al equivalente en Pesos a 100°000,000
(cien millones) de Unidades de Inversién; (M) la capacidad del Estado para cumplir
puntualmente gualquiera de sus obiigaciohes bajo cualquier Documento de Financiamiento del
cusf sea parte; (/i) |2 legalidad, validez o ejecutabilidad de cuaiquler parte o la totalidad de
cualquler Documents de Financiamiento; y (i) los derechos, acciones y/o recursos de fos
Acreedores derlvados de cualesquiera Documentos de Financkam:ento

"Ent!dades Cantroladas” signiﬂca ios. organismos descentralizados, empresas de parﬂcipacién
estatal mayoritaria, fideicomisos piblicos, fondos de pensiones y/o jubliaciones de empleados
del Estado. o tualquier.otra Persona que sea controlada, directa o Indirectamente, por el Estado
o por. cualquiera de las Personas antes mencionadas. Para efectos del 'presente Contrato, por
"cantrol” se entiende Jo facultad. de dirigir o causar la direccién de la administracién v/o
politicas de una Persona, incluyendo derechos para vetar o impedir resoluciones: {f) ya sea a
través de la titularidad de acclones, partes sociales, derechos socletarios u otras formas de
participacion societaria; (i) en razdn de disposiciones contractuales; {/if} por mandamiento
tegisiativo, reglamentaric o administrativo; y/¢ {v} por cualquier otro mecanismo.

"Entidades Rewmiadom" significan en conjunto las instituciones de crédlto Y, en su caso, las
demds personas.morales que estén autorizadas por ¢ Fideleomstente para recibir ingresos
sobre ei iSN directamente de los contnbuyems del ISN, seguin las mismas se enlisten en el
Anexo “34” del preserite Oomr‘ato (segup dicho Anexo se modifique de tiempo en tiempo):

"Estado” o "Fideicomitente” si@iﬂa ei Estado de Coabuila de Z_aéﬁgoza.

"Eventos de Aceleracién” sigmﬁca aquelias circunstancias definidas como Eventos de
Aceleracién en los Documentos del Financiamiento correspondientes a cada Financiamiento.

DO0VLOOVOODOOODO0OO000000000CO0O0OGO O



DD DD DD D DD D DD DD D D DD

DD D D

>

50

“Eventos de Incumplimiento” significa aquellas circunstancias definidas como Eventos de
incumplimiente en los Documentos del Flnanclamiento correspondientes a cada

" Financiamiento.

“Factor de Aforo” significa, para cada Financiamiento (distinto de los Contratos de Garantia y
de los Contratos de Cobertura), el factor que se aplicard a la Cantidad Requerida, ef cual es
especificado én los Documentos del Financiamiento de cada Financlamiento. .

*FAFEF” significa el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas
a que se refiere |2 Ley de Coordinacién Fiscal, asf como cualquier otro fondo o aportacién de
naturaleza andloga o conexa que lo sustituya de tiempo en tiempo, - R

“FAFEF No Utilizable” significan los recursos del FAFEF que de conformidad con lo dispuesto en
la Ley de Coordinacidn Fiscal y demds disposiciones aplicables, no puedan servir como fuente
de pago de los Financiamientos. .

“Fecha de Determinacién” tiena el significado que se stribuye a dicho tédrminc en la Seccién 8.6
del presente Contrato.

“Fecho de Distribucidn del FAFEF" significa cada Dia Hébil en que se reciban en Iz Cuenta
Concentradora del FAFEF las cantidades liquidas derivadas de los Derachos Derivados del
FAFEF, siempre v cuando dichas cantidades se raclban antes de las horas de dicho Dia
Hébil y, en su defecto, ef Dfa Habil siguiente. -

“Fecha de Distribuclidn de Participaciones” significa cada Dia Hébil en que se reciban en la.
Cuenta Concentradora de Participaciones los flujos derfvatdos de ios Derechos Sobre fas
Participaciones, stempre y cuando dichas cantidades se reciban aites defas . horas de
dicho Dia Hébil v, en su defecto, el Dia Hébil sigulente. En el entendide que, en caso de qgue los
ingresos derivados de Jos Derechos Sobre ias Participaclones §e retiban en dos ¢ més remesas,
se considerard como Fecha de Distribucion de Particlpaciones &l Dia HabH en que se raclha en la
Cuenta Concentradora de Participaciones cada remesa siempre y cuando dichas cantidades se
reciban antes de fas’ -horas de dicho Dia Habil v, en su defecto, el Dia Habil siguiente,

“Facha de Distribucién del ISN® significa el tercer Diz Habil siguiente al dfa nimero
de cada mes catendario, .

*Fecht de Entrege de Cantidades Remanentes” tiene el significado que se atribuye a dicho
término en !a Seccién B.3.1(e) del presente Contrato.

*recha de Entrega de Cantidades Remanentas del FAFEF Utllizable” tiene e significade que se
atribuye a dicho término en {a Seccidn 8.4{b) det ;:resente Contrato.

“fecha del Financlamiento” significa la fecha que Jos Documemos dei Financlamiento Indnquen
como la fecha de inicic de Ia vigencia de dicho Financlamiento. ' .




“Fecha de Pago” significa, con respecto a cualquier Financiamiento, las fechas que se
establecen en los Documentos del Financiamiento para el pago en cada Periodo de las

cantidades pagaderas de dicho Financiamiento; en el entendido gue: {7} la Fecha de Pago serd
en cualguier caso 12 Fecha de Pago programada para cada Perlodo, de conformidad con fos
Documentos del Finandamiento de cada Financiamlento; y (i) cualesquier pagos que el
fiduciario deba de realizar conforme a los Documentos def Financlamiento de que se trate
{incluyendo en el caso de vencimiento anticipado o aceleracidn por cuasiquier causa del
Financiamiento correspondiente) serdn efectuados en una Fecha de Pago.

“Fideicomisario en Segundo Lugor” significa el Estado de Cozhuiia de Zaragoza.
“Fideicomisarios en Primer Lugar” significa cada uno de los Acreedores.

"Fideitomiso” signiﬁﬁa el fideicomiso irrevocable de administracién y medio de pago crga'{!n al
amparo dei presente Contrato.

"Flducmrio sag,aiﬂw Banco invex, S.A., .
cualquier -otra Institucién bancaria designada conforme a los términos del pmsente

Fidelcomnso, y sus respectwos causahablentes o cesionarios.

"Finamqmrenw” signiﬂm, para efectns del gmaseme Contrato, cada uno de ios emprésm:os,

créditos, préstamos o cualesquier otro tipo de financiamientos, sean. éstos bancarios, bursét!!es '
o de cualguler oira naturaleza, directos o contingentes (incluyendo, sin limitacién, fos Contratos _

de Garantia), otorgados 2l Estado o con aval o garantia del Estado y que se encuentren
debidamente inscritos. en ef Registro, y, en su caso, ios. Contratos de Cobartura que el
Fideicomitente celebre en refacién con dichos empréstitos, prestamos o ﬁnanciamaentos

”Flnanciamienms,mnﬂizgmm Permitidos” significan los financiamientos .}:on';ingent.es qué se
refacionan en el Anexo 6" del presente Contrato, . , .

"Finandamiem;.' ‘ quantlzados” .significa, de manera conjunte, fos Fir_zanc_iamiéntos
contratados por el Estado en los que jas obligaciones a su cargo se encuentren garantizadas
mediante un Contrato de Garantfa. . .

*Fondo de Pogo de Capitol”  significa, para cada Financiamiente, la cuenta o subcuenta
mantenida por el Fiduclario, a la cual destinaré irrevocablemente {excepto.por lo establecido en
{a Cléusula 8.6{b}{ii} con respecto a los Contratos de Garantia} para el. Pago opbttuno de dicho
“Financiamiento y, sujeto a las reglas estabiecidas en ja Cldusula Ocho, mediante el abono en la
misma, las cantidades derivadas de.los Derechos Fldeicomitidos y de fos § ingresos derivados del
ISN o, en su defecto, cuslquier otra cantldad que se encuentre en fas Cuentas’ Concentradoras,
que le sean notificadas por el Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda mediante la
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracién y/o Notificacién de Terminacién de
Evento de Aceleracién y/o Notificacién de Incumplimiento. Los abonos en el Fondo de Pago de
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Capital se destinardn exclusiva e irrevocablemente {excepto por lo establecido en la Cldusula
8.6{b}{iii} con respecto a los Contratos de Garantfa} al pago del capital del Financigmiento
respectivo cenforme a las Instrucciones del Fidelcomisarlo en Primer Luger establecidas en una

.Solicitud de Pago y/o una Notificacién de Aceleracién yfo Notificacién de Terminacidn de

Evento de Aceleracién y/o uba Notificacién de Incumplimiento, gn el entendido gue, #n ef caso
de los Contratos de Cobertura, los abonos en el Fondo de Pago de Capital respectivo se
destinardn exclusiva e irrevocablemeénte al pago de las cantidades que por concepto de pago
anticipatio parcial o total e] Estado deba de pagar a su contraparte en el Contrato de Cobertura
respectivo, conforme a las instrucciones de dichs contfaparte establecidas en una Solicitud de
Pago y/o Notificacién de Aceleracidn y/o Notificacion de incumplimiento. El Fondo de Pago de
Capital se compondrd, sin limitar, de lo siguiente: {i} el importe total gue mensualmente separe.
y abone irrevocablemente [excepto por {0 establecido en ja Cldusula 8.6{b}{iil} con respecto a
los Contratos de Garantfaj el Fiduclaric de los Ingresos derivedos de los Derachos
Fidelcomitidos y del 1SN, conforme a la respectiva Solictud de Pago y/o Notiflcacién de
Aceleracién y/o Notlficacién de Terminacién de Evento de Aceleracién v/o Notificacion de
Incumplimiento; {If} |la cantidad de dinero que en su caso, abone el Fideicomitente o el
Fiduclaric en cumplimiénte de las instrucciones derivadas de la- Solicitud de Pago y/o
Notificacion de Aceleracién y/o Notificaclén de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o
Notificacién de incumplimiento; (ifi) la cantidad de dinero que en su case abone el Fiduciario
cuando este determine que existen Ingresos Adicionales, (W) Ias demds cantidades que se
encuentren en dicha cuenta por cualquier motivo valido y legitimo; vy {v} los rendimientos
obtenidos por el Fiduciario en la Inversidn de las cantidades mencionadas en los incisos {i} a {iv}-
anteriores. ’

“Fondo de Pago de intereses” significa, para cada Financiamiento, 1a cuenta o subcuenta
rantenida por el Fiduciario, a la cual destinara irrévocablemente {excepto porio establecido en
la Cldusula 8.6(b){ifi} con respecto a los Contratos de Garantfa) para el pago oportuno de dicho
Financiamlento, y sujeto a las reglas previstas en la Cliusula Ocho, mediante el abono en la

"misma, los ingresos derivados de los Derechos Fideicomitidos y del ISN o en su defecto,

cualquier otra cantidad que se encuentre en las Cuentas Concentradoras ‘y en as Cyentas
Individuales de Coberturas, que le sean notificadas por el Fidelcomisario en Primer Lugar que
corresponda- mediante la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracién y/o
Notificacién de Terminacidn de Evento dé Acsleracidn y/o Notificacién de incumplimiento. Los
abonos en el Fondo de Pago de intereses se destinardn exclusiva e rrevocablemente {excepto
por lo establecido en Ja Clsusula 8,6(b){I8] con respecto a ios Contratos de Garantfa) al pago de.
intereses y cualesqulera accesorios def Financlamiento respectivo; incluyendo comisiones {y, en
su caso, la Contraprestaclén de los Contratos de Garantfa, cuando deba pagarse con cargo a
este Fondo), gastos vy todas las cantidades que e Estado deba pagar a sus contrapartes en los
Contratos de Coberturs refacloriados con dicho Financlamianto, en jos términos de dichos
contratos, distintas de las cantidades que el Fstado deba pagar por concepto de terminacién
anticipada parcial o total (salvo por aquelfas cantidades disponibles derivadas de los Derechos
Derivados del FAFEF, mismas que serdn destinadas exclusivamente al pago de capital, Intereses
y comisiones de! Financlamiento de que se trate], conforme a las instrucciones. del
Fidelcomisario en Primer Lugar respectivo establecidas en una Solicitud de Pago y/o




Notificacién de Aceleracién y/o una Notificacidn de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o
una Notificacién de Incumplimiento. El Fondo de Pago de Intereses se compondrd, sin limitar,
de lo siguiente: {f} e importe total gue mensualmente separe y abone irrevocabiemente
{excepto por lo establecido en la Clusula 8,6(b}{iil} con respecto a los Contratos de Garantia} €l
Fiduclario de los ingresos recibidos por los Derechos Fideicomitidos y el ISN, conforme a la
respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracién y/o Notiicacidn de Terminacion de
Evento de Aceleracién y/o Notificacidn de Incumplimiento; {#f} la cantidad de dinero que en su
caso, separe el Fideicomitente o el Fiduclario en cumplimiento de las instrucciones del
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo a través de una Solicitud de Pago y/o Notificacidn de
Aceleracidn yfo Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién yfo Notificacién de
Incumplimiento; {lif) el importe total que separe y abone irrevocablemente {sxcepto por lo
establecido en iz Cldusula 8.6{b){lii) con respecto a los Contratos dé Garantia} el Fiduciario de
las cantidades que, en su caso, reciba de Jas contrapartes del Fidelcomitente en los Contratos
de Cobertura, conforme a.la respectiva Solicitud de Pago y/o Notificacién de Aceleracidn yv/o
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o Notificacién de incumplimiento; ()
las demds cantidades que se encuentren en dicha cuenta por cualqwer motive vélido y
legitimo; y {v) los. rendimientos obtenidos por el Fiduciariu en la inversién de las cantidades

.mendonadas en los incisos {i) a. (v} anteriores,

“Fondo de Prepago” significa la cuentz o subcuenta aperturada por el Fiduciario a su nombre y
en beneficio de los Fideicomisarios en Primer Lugar v del Fideicomitents, segtin corresponda,
mismo que se activard y operard en ia forma y términos descritos en el presente Contrato,

“Fondo de Reserva” significa la cuenta o subcuenta aperturada por el Fiduciario a su nombre ¥
en beneficio exclusivo de los Fideicomisarios en Primer Lugar, mismo que se activard y operard
en la forma v términos descritos en el presente Contrato,

“fonda Geneml de Participaciones” significa ol fondo general de partitipaciones a qué' se hace
referencia en el articulo 2 de la Ley de Coordinacldn Fiscal 0, en su caso, el gue le suceda por
ministerio de ley o lo complemente.

"Fondas" significa, con}untamente &l fondode Reserva y, respecto de cada Financiamiento, el
Fondo de Pago de Capitai y af Fondo de Pago de Intereses. )

"'Fundonaria Aytoﬁmda del Estado” signiﬁca, segiin sea apttwbie conforme al presente
Fide!comlso el Secretario Ejecutivo del Servico de. Administracidn Trihutana del Estqdo de
Cuahulla de Zaragoza o ol Tesorero Geners! del Estado de Coahuila de Zaragoza o cualquier otro
funcionario que conforme..a las, Leyes Aplicables cuente_con facu!tades para, realizar las
operaciones y actos aqul contemplados siempre que en este ultimo caso, el Gobernador del
Estado ratifique la destgnadén de.los mismos mediante escrito dirigldo al Fiduclarlo con copia a
los Acreedores, . e . oo

"Gamnu’ significa cuaiquier insﬁtuciéﬂ que contrate ef- Fiéeicomztente, o el F’duci ario
conforme a las instrucciones dei Fidelcomitente, a efecto de garantizar las obligaciones de page
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que conforme a o previsto en el presente Contrate, deba cubrér el Fiduciario a los
Fideicomisarlos en Primer Lugar, -

“Gastos de implementacién” significan todos los gastes derivados de la contracién de asesores
legalas y financleros y prestadores de servicios pare la celebracién, modificacién o cualquier
otro concepto relacionado con el presente Contrato, Incluyendo, enunciativa mas no
limitativamente, cualesqulera gastos de notarios, cuyos servicios estén sujetos a un solo pago a.
ser realizado por el Fidudario en las cuentas y por los montos que, en su caso, apruebe el-
Fidelcomitente al momento de ia celebracién del prejente Fideicomiso v el Comité Técnico en -
cualquier momento durante la vigenicla del presente Contrato.

“Gastos de Mantenlmiento” significa todos los gastos que sean necesarios o convenlentes a fin
de administrar, mantener y defender el presente Fideicomiso v $u Patrimonio; cuyos rubros se
listan-en el Anexo “B” del presente Contrato.

“Ingresos Adiclonales” significa el monto de los ingresos que recibz el Fiduciario del Fendo
General de Participaciones, més los ingresos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF,
mds los ingresos derivados del ISN, en exceso respetto a los ingrasos acumulados proyectados
por dichos conceptos segiin se reflejan en el Anexo ;’?_" ¥ segan dicho monto se caleula
conforme a lo previsto en |2 Seccidn 8,11,

“Instrucciones a Entidades Recoudadoras” significa, en conjunto, las instrucciones irrevocables
que otorgue e Estado a ias Entidades Recaudadoras con el propdsito de gue éstas Gltimas
depositen los recursos que reciban del ISN en 1a Cuenta Concentradory del 1SN a mds tardar ol
Dia Habil siguiente al dia en que los hayan recibido. Las instrucciones a Entidades Recaudadoras
podrén documentarse como mandatos irrevocables o convenlos de transferencia, siempre y
cuando cumplan con todas y cada una de las caracteristicas previstas en el Anexo 34" del
presente Contrato.

“Intereses” significa los intereses ordinarlos y moratorios que se e-stabiezcan‘ en los
Documentos del Financiamiento de cada Financlamiento.

“ISN” significa el Impuesto Sobre Ndminas establecido de conformidad con el Capftulo Tercero
de ta Ley de Haclenda para el Estado de Coahulla de Zaragoza, independiente-de gue en ¢l
futuro se modHique la denominacién de dicho impuesto, y cualquier otro Impuesto o impuestos
que lo substituyan y que graven situaciones juridicas iguales o similares a las previstas en la Ley

-de Haclenda para ef Estadc de Coahuila de Zaragoza por lo que se-reflere a sste impuesto en

esta fecha; v/o cuslguier otro impuesto complementario, en el entendido gue, los ingresos
derivados de los impuestos que, en su caso, lleguen a sustitulr y/o complementar al Impuesto
Scbre Némina, quedarén autométicamente afectos al presente Contrato en los términos
establecidos en esta Fideicomiso. .

“Ley Aplicable” significa respecto de cualquler Persona, (/) cualquier estatuto, ley, reglamento,
ordenanza, regla, sentencla, orden, detreto, permiso, concesién, otorgamiento, franquicia u




otra disposicién o restriccién gubernamental o cualguier interpretacidn ¢ administracién de
cualesquiera de los anteriores por cualguier Autoridad Gubernamental {incluyende, sin limitar,
ias Autorizaciones Gubernamentales) y {#} cualquier directriz, ineamiento, polftica, requisito o
cualquier forma de decisién o determinacién similar por cualguier Autoridad Gubemamental
que sea obligatorio para.dicha Persona, en cada caso, vigente actuaimente 0 en el futuro,

“Mayorla” significa el consentimlento dél nimero de miembros del Comité Técnico gue
representen la mayoria simple de los miembros de diche Comité Técnico con derecho a voto,
en el entendido que dicha mayorfa deberd representar a su ver cuando menos el 51%
{cincuenta y un porciento} del monte insoluto de principal del total de Financiamientos inscritos

en el Registro,

“Monte Disponible de los Contratos de Garantia® significa el monto total que el
Fideicornitente, a través del Fiduciario, tenga derecho a disponer, de tiempo en tiempo, al
amparo y.de conformidad con los términos de cada uno de los Contratos de Garantia.

“Monte Mensual Reclbide” significa el equivalente en UD!'s de! monto de los ingreéés que
reciba el Fiduciario dal Fondo GeneraE_ de Participaciones, més los ingresos que resulten de los
Derechos Derivados del FAFEF, més los ingresos del ISN en cada mes calendario. .

“Monto Mensugl Proyectado” significa respecto de cada mes calendario ef monto proyectado
en UD's para dicho mes, establecido en Ia tabla denominada "Monto Mensuai Pmyectado gue

se adjunta al presente Fideicomiso como M

"Monto para ef Pmpago por Ingresos Adicionales” tiena el significado que se le atnbuye a
dicho término en‘la Seccidn 8.11 {2)(d}.

“NIF” significa las Normas de Informacién Financlera emitidas por el Consejo Mexicano de
Normas de informacitn Financlera, A C. .

“Notificaclén de Acclemdén"’ significa fa notificacidn - dirigida por cualesquiera de los
Acreedores al Flduciarlo, informéndole de la existencia de un Evento de Aceleratién de. su
respectivo Financiamiento conferme a los Documentos del Financiamiento correspondientes, y
utilizando un formato que, como minime, tenga los requisitos-a que se refiere el Anexo “9” de
este Contrato. En dicha- Notificacién. de Aceleracidn -deberd establecerse, come minimo vy
conforme 2 los Docurentos del Financiamiento. correspondiente, el concepto de Evento de
Aceleracién de que se trate, asi como- las consecuendias gue se deriven de la existencia del
mismo en los términos sigulentes: (/} Ja Cantidad de Aforo que debard destinarse al Fondo. de
Pago de Capital y al Fonde de Pago de Intereses, asi como ¢f detalle de fas cantidades que
deberdn abonarse a uno y otro; () las cantidades que deberdn pagarse por concepto de capital
e intereses y demds accesorios, con cargo a las cantidades transferidas.y abonadas en el Fondo
de Pago de Capital y en ef fondo- de Pago de. intereses; y (i} fa Fecha de Pago vy demids
instrucciones de pago para abone de las cantidades a que se refiere el numeral (i) anterior. El

Q(7(3000C)OOOOOOOOO'OOOOOO()O(‘JOOGOOOO



D200 0D D DDDDDDDDDDDDDDIDDDIDIDDID DD DD

Fiduciario deberd seguir lo instruido por-el Acreedor correspondiente mediante la Notificacién
de Aceleracién, deblendo unic;mente cerciorarse de la auten‘ticadacf de dlcha Notificacién de
Aceleracién.

"Notificocidn de Cantidades Pagados en Exceso” significa la notificacidn dirigida por ef Estado
y/o el Fiduciario (en cada caso con copla al Estado o al Fiduciarlo, seglin cofresponda) a un
Acreedor informéndole.de [a entrega de Cantidades Pagadas ‘en Exceso, de conformidad con el
formato que se adjunta al presente Fideicomiso como Anexo “18”,

“Notificacion de Consulta de Aspectos no Previstos en el Fideicomiso” significa la notificacién
dirigida por el Fiduciario al Comité Técnico mediante la cual solicite su opinién respecto de
asuntos no previstos en el Fidelcomiso. Lo anterior de wnfmrmidad con ol formato que se
anexa al presente Fideicomiso como Anexo “11%,

“Notificacidn de Incumplimlento” significa la notificacién dirigida por cualesquiera de los
Acreedores 3t Fiduclario Informandole de la existencia de un Evento de Incumplimiento de su
respectivo Financiamiento conforme a los Documentos del Financiamiento correspondientes, y
utilizando un formato que, como minimo, tenga los requisitos a que se refiere el Anexo “12” de
este Contrato. En dicha Notificacién de Incumplimiento deber# establecerse, como minimo y
conforme a los Documentos del Finariciamiento correspondientes, ef concepto de Evento de
nicumplimiento de que se trate, asi corno las consecuencias que se deriven de la existencla del
misma en los términos sigulentes: {7} las cantidades que debarn destinarse al Fondo de Pago
de Capital vy al Fondo de Pago de Intereses; {if} las cantidades que deberin pagarse por
concepto de capital e intereses y demds accesorios, con cargo a las cantidades transferidas y
depositadis en el Fondo de Pago de Capital'y en «l Fondo da Pago de Intereses; v [iif} 12 Fecha
de Pago y demds Instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere el
numeral (i} anterlor. Ef Fiduclario daberd seguir lo Instrufdo por el Acreator correspondiente
mediante la Notificacién de Incumplimiento, debiendo dnicamente cerciorarse de la
asutenticidad de dicha Notificacién de Incumplimlento.

“Notiffeacién de Recharo de Inscripcién” significa I hotificacién que enviard ¢l Fiduciario al
acreedor que pretenda inscribir en el Registro un financlamiento otorgsdo al Estado, con copia
2l Fidelcomitente, informéndolé el motivo del rechazo de su solicitud de inscripcién en dicho

‘Reglstro. Lo anterlor de conformidad con el formato que se anexa al presénte: Flde!comiso

como Anexe “14”,

“Notificaclén de Terminacidn de Evento de Aceleracién™ significa la notificacién dirigida por
cualesqulera de los Acresdores al Fiduciario informéndole que ha dejade de existir un Evento
dé Aceleracién respecto del cual se ha dirigido una Notificacién de Aceleracidn, y utilizando un
formato que, como minimo, tenge los requisitos a que se refiere el Anexo 15" de este
Contrato, por virtud de la cual se deja sin efectos, a partir de ese momento, [2 Notificacién de
Aceleracitn respectiva, estableciéndose en fa misma los términos sigulentes: (/) Ia cantidad que
deberd destinarse al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Page de Intereses, asf como el
detalle de las cantidades que deberén abonarse a uno y otro; (/] las cantidades que deberdn




pagarse por concepto de capital e intereses y demds accesorios, con cargo 2 fas cantidades
transferidas y depositadas en el Fondo de Pago de Capital y en el Fondo de Pago de Intereses; y
{#h la Fecha de Pago y demds instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se
rafiere el numeral {} anterior, El Fiduciarlo deberd seguir lo instruido por el Acreedor
correspondiente mediante la Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién, debiendo
dnicamente cerciorarse de la awtenticidad de dicha Notmcaclén de Terminacién de Evento de

Aceleracitn.

“Obligacién Contingente” significard, sip duplicaclén: (I} cualquier obligacién del Estado
constitutiva de deuda piblica contingente en términos de la Ley de Deuda Piblica para el
Estado de Coahulla de Zaragoza; {fi} cualquier obligacidn del Estado que garantice {bajo
cualquier figura o estructura) cualquier endeudamiento u obligacién; y (i) ef valor nominal de
todas las cartas de c¢rédito expedidas a cuenta del Estado con anterioridad a que fas mismas
hayan sido negociadas y por tanto su importe no hubfese sido dispuesto o pagado.

Ei monto de tualquier Obligacidn Contingente deberd consfderarse como un monto
igual a aguel efectivamente garantizado por el Estado o, en caso de gue no se establezca o no
sea determinable, la responsabilidad anticipada mdxima respecto_de fa misma. Sin perjuicio ‘de
lo anterlor y para fines. de claridad, no serdn consideradas “Obligaciones Contingentes” [3) Ias
obiigacmnes de! Estado derivadas de contratos de apertura de crédito o Instrumentos similares,”
que el Estado. contrate para garantizar . Financiamientos, {¥) las obligaciones del Estado
derivadas de los contratos de cobertura o intercambio de ﬂu}os que el Estado celebre, ni (g] !os
Finandamienws Cantingenteas Pennmdos X

"Ob!!yadom Financleras Mlnlmcs" slgniﬂcan las gbligaciones descritas'en el Mﬂ del
presente Contrato, que el Estado deberd qumplit durante la vigencia del presente’ Fidelcomiso
para que financtamientos (distintos de los ntorgados por los Acreedores QOriginales} puedan ser'
inscritos en el Registro del Fldelcomiso, ,

“Partes” significa conjuntamente, el Fidelcomitente, el #Iﬂuciario; los Fideicomisarlos en Primer
Luger y &l Fideicomisario en.Segundo. Lugar. )

“Participaciones” sigﬁiﬁca fas partiébadones que en ingrésos federales correspondan’ al ]

Fideicomitente de conformidad con. el Capftulo Primero de la Ley de Coordinacién Fiscal,
incluyendc, enunciativa mas no limitativamente, las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones, del impuesto especial sobre produccidn y servicios, del impuesto
sobre la renta, del Fonde de Fiscalizacidn, asi como de cualquier.otro fondo y/o recurse v/o
-impuestos yfo derechos y/o ingresos provenientes de la Federacién que lo sustituya y/o
complemente por cualguier causa, excluyendo expresamenta aqueilas participaciones federales
que reciba el Estado, 2 través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para ser
transferidas a los municipios del Estado conforme a las disposiciones de la Ley de Coordinacién
Fiscal o de cualquier otra Ley federai o estatal.
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“Participaciones Fideicomitidas” significan las Participaciones afectadas al Patrimonio del
Fidetcomiso, en los términps y sujeto al cumplimiento de la condicidny pravista en, la Seccidn 2.1
de la Cliusula Segunda det prasente- Contrato, o cualesquiers otras que fas sustrtuyan y/o
complementen.

"Patrimonio dei Fideicomiso” tendré ¢f significado que se be asigna en la Cldusula Cinco.

"“Perlddico Offcial’ significa e! Periddico Oficial del Estade de Coahulla de Zéragoia.

"Perfodo” significa, para cada Firanciamiento y segin se determine en los Documentos de
cada Financiamiento, un lapso que se contard: {f) respecto del primer Periodo, a partir del Dia
sigulente de la Fecha del Financlamlento hasta fa primer Fecha de Pago; (i} respecto de los
Periodos subsecuentes, excepto el Gltimo Periodo, & partir del Dia siguiente de la anterfor Fecha
de Pago, hasta fa Fecha de Pago inmediata sigulente; y {ii} en el caso del diimo Perfodo, desde
el Dia siguiente de {a anterior Fecha de Pago, hasta la fecha en la gue se pague la totalidad de
las cantidades adeudadas.

“Persone” significard cuali;uier individuc, persona meoral, fideicomiso, u otras entidades .u
organizaciones no constituidas formalmente asl como cualesguier Autoridad Gubernamental,

"Peso”, "Pesos” y el signo "$" significardn cada uno de ellos ia moneda de transmisién libre y de
curso legal en México. .

“Principal” o “Capltol’ tendrs el significado que se Ie stribuye 3 este términc. en los
Documentos del Financiamiento correspondientes.

“Recursos Adicionales” significa las centidades que el Fideicomitente deberd transferir al
Fiduciario, de conformidad con fo establecido en fa Clusula Ocho de este Contrato.

“Régimen de Inversidn” significa el régimen de inversién conforme al-cual ef Fiduciario
invertird los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras y en los Fondos, de
conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso.

“Registro” significa el registro que lleva ef Fiduciario con base en lo establecido en la Cléusula

‘Siete, de conformidad con ef formato que se anexa al presente Contrato como Anexe “377.

"Registro EstatuF’ significa el Registro Unico de Obligaclones y Empréstitos del Estado de
Coahuila de Zaragoza.

*Registro Federal® significa ol Registro de Obligaciones y Empréstitos de Ent%dades Federativas
y Municipios a cargo de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pablico.




“Reporte Anual del Fiduciario” significa el informe que debe entregar el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y al Fidelcomitente, en los términos gs'tabiecidcs enla
Seccién 16.8 y de conformidad con los términos del Angxo *18” del presente Contrato.

"Reparte de Recoudacidén” Significa el informe que el Fideicomitente deberd entregar al
Fiduciario {quien a su vez deberd entreger una copia del mismo 2 ios miembros del Comité
Téenico) y al Secretario del Comité Técnico, conforme al formato que se agrega como Anexo
#38" al presente Contrato de Fideicomiso,

"Reporte Mensual del Fiduciario” significa el informe que debe entreger el Fiduciario a las
Agencias Calificadoras, a los Acreedores y al Fideicomitente, en los términos establecidos en fa
Secclén 16.8 y de conformidad con jos términos del Anexo “19” de! presente Contrato.

“Reporte Trimestral del Fiduclario” significa el informe que debe entregar el Fiduciarlo a fas
Agenclas Calificadoras, a los Acreedores y al Fideicomitente, en los términos establectdos en la
Seccldn 16,8 y de conformidad con los términos dei Anexo “20” del presente Contrato,

“Requerimignto de Recursos Adiclonales” significa ls solicitud de Recursos Adiclonales que
haga el Flduclario al Fidelcomitente, con capia a los Acreedores, en los términos de este
Contrato. Lo anterlor, de conformidad con el formato que se anexa sl presente Fideicomiso

como Anexo 721°,

"Requisitos Minimos de Contratacion” significan los }equisitos minimos qué deber4 e:umpﬁr
cualquier financlamiento a ser inscrito en ef Registro, seg\m los mismos se describen en el
Anexo “36” del presente Contrato de Fidelcomiso.

“Saide Objetivo del Fondoe de Reserva” signiﬂca, en cada Fecha de Determinacion a partir def
mes . ©, contado desde la fecha de celebracion def presente Contrato, ta cantidad
equivalente a3 (tres} meses del setvicic de la deuda documentada ea los Financiamientos,
calculado en base a las Cantidades Requeridas presentadas conforme a las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracién yfo, Notificaciones de Incumplimiento presentidas.en el mes
respectivo sin considerar el Factor de Aforo.

"Solicitud de Inscripeién” significa 1a solicitud de inscripcién que deberd ser firmada de manera
conjunta por. el Fideicomitente y el acreedor de un financiamiento otorgado a aquél y que
deberd presentar dicho acreedor al Fidudarlo, conforme a lo establecido en la Cléusula Siete y

en términos del Anexo “23%,

“Solicltud de Pogo” slgnifica para cada Financlamiento en términos de los Documentos de
Financiamiento del mismo y para cada periodo mensual el documento que debidamente
requisitado y en términos sustancisimente iguales a los _contenidos en el Apaxp “24” del
presente Contrato, deberd presentar el Acreedor correspondiente al Fiduciario para cads
periodo mensusl conforme 2 la Cldusila Ocho de este Contrato. En dicha Solicitud de Pago
deberd establecerse, -en su caso, cuando menos: {} ia Cantidad Requerida que deberd
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destinarse al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses, asf como el detalie de
fas cantidades que deberdn-abonarse a uno y otro; (i) las cantidades que deberdn pagarse por
concepto de capital e Intereses y demds accesorios, con cargo a las cantidades sbonadas en el
Fondo de'Pago de Capital y/o en el Fondo de Pago de Intereses; v- (i} Ia Fecha de Pago y demds
instrucciones de pago para abono de las cantidades a que se refiere ef numeral (i) anterior. El
Fiduciario deberd de seguir lo instruido por el Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente
mediante l2 Solicitud de Paga, debiendo (nicamente cerciorarse de la autenticidad de dicha
Solicitud de Pago. .

“Sumario” significa el documento emitido en términos similares a los previstos en el Anexo
28", que deberd presentar el acreedor de un financiamiento o la contraparte del Estado en un
contrato de intercambio de fiujos o cobertura, seglin corresponda, al Fiduciario a fin de obtener
fa Inseripeién del mismo en el Registro. Dichd Sumario deberd contener por lo menos los datos
que se sefialan en el Anexo antes mencionado.

“Unanimidad” significa el consentimiento de Ia totalidad de fes; miembros def Comité ITécnico
designados por los Acreedores.

“Unldades de inversién” o "UDFs" significa las unidades de cuents Hlamadas “Unidades de
inversién” ‘establecidas en el *Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrdn
denominarse en Unidades de Inversidn y reforma y adiciona diversos disposiciones del Cédigo
Fiscal de la Federacién y de ja Ley del Impuesto sobre lo Renta” pubiicado en el ﬁiario Cficlal de
la Federacidn el 1 de abril de 1995.

“UCEF” Signidica la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas de la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Pablico.

1.1.2 Reglas de intetpretacién.

. ,
En este Contrato y en los Anexos y Apéndices de este Contrato, salvo que el-contexto
requiera lo contrario:

(a} los encabezados de las Cldusulas y Secciones son para referencia Unicamente y no
afectarin la Interpretacién de este Contrato;

{b} las referenclas a cuslquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato © cualquier otro Documento de Financlamiento, Inclulrd (A} todos los anexos y
apéndices u otros documentos adjuntos ‘al presente Contrato o ‘a dichos Documentos del
financiamiento, {8) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en
sustitucion de aste Contrato o de dichos Documentos del Financlamiento, v {¢) cualesquiera
reformas, reconsideraciones, modificaciones, suplementos o reem;niazos a este Contrato 0 2
dichos Documentos del Financlamiento, segfin ses el caso;

" [¢) tas palabras "Inciuye” o "Incluyende” se entenderdn como *incluyendo, sin limitor™;




{d)} las referencias a c'uaiﬁulera Persona Incluiran a los cat‘gsahabientes y cesionarios
permitidos de dicha Persona {y en el caso de alguna Autoridad Gubernamental, cualquier
Persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha Autoridad

Gubernamental);

(e} las palabras “de/ presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o frases
de naturaieza simitar, se referirdn a este Contrato en general y no a alguna disposicién en

particular de este Contrato;
el smguiar lnciuye eE plural y el plural incluye el singular;

(83 las referencias a la Ley Aplicable, generalmente, signiﬁcarén latey Aplicable en wgor
de tiempo en tiempo, y las referencias a cuaiquier legistacién. especifica aplicable significard
dicha. Ley Aplicable, segin sea modificada reformada o adiclonada de tiempo en tiempo, vy

cualquier Ley Aplicable que sustituya 2 Ia misma;

{h] los derechos de cada unc de los Fideicomisarios en Primer Lugar vy los Derechos
Fideicomitidos se adguieren y se regulan durante toda su existencia en los términos de la Ley
Aplicable al momento -de su nacimiento, sin que sea vélido entenderlos restring:dos,
condiaonadus o modificados por normas que entren en vigor con posterbﬁdad, ¥

{5 las :eferenclas a una Ciéusuia, Seccién, Apéndice o Anexo son referencia’s ak
cldusula o seceidn reievante de, o anexo relevante de, este Contrato salvo que se Indigue lo

contrario.

{}} tas referenclas que se hagan 2 ia palabra cuenta © subcuenta deberdn entenderse
como una cuenta bancaria o como el registro contable de los movimientos que tenga que
realizar el Fiduciario en términos de lo establecido en el presente Contrato, Derlvade de.lo
anterior, lds Partes reconocen gue para efectos précticos, el Fiduclario podra abrir una cuenta

bancaria para cada Financiamiento, en donde se mantendrd el registrn de los Engresos de la
Cuenta Individual de Cobertura, de !z Cuenta Individual de Garantfa, del Fondo de Pago de

Capital y el Fondo de Pago de interases de dicho Finandamiento.

1.3. Apéndicesy Anexgs.

Los Apéndices y Anexos que se indican 2 continuacién forman parte'integra'nte de este
Contrato y se tianen aqui por reproducidos como si a fa letra se insertasen:

Apéndices
Apéndice “A"  Decreto de Autorizacién del Réﬁnanciamientb :

Apéndice “8*  Detreto Modificstorio al Decrete de. Autorizacion  del
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Apéndice “C"

Apéndice “D"

Apéndice "E”

Apéndlce "7

Anexo “1”
Anexo “2"

Anexo “3”

Anexo “4”

Anexc 57
Anexo "6”
Anexo “7”
Anexo "8
Anexo 8"
Anexo “107

Anexo “11*

Anexa “12*
Anexo 713"

Ahexo "14”

Refinanciamiento
Nombramiento del Secretario Ejecutivo del Servicic de
Administracién Tributaria del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombramlento del = Secretario * Ejecutive  del Servicke de
Administraclén Tributaria del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombramiente dei Tesorero General del Estado de Coahuila de
Zaragoza

Ley de Ingresos del Estado para el éjercicio fiscal 2011

Anexos
Auditor Externo del Estado
Constancia de Inscripcidn
Contrato Portal Fiduciario
Contrato entre Acreedores
[intencionalmente omitide]
Financiamientos Contingantes Permitidos
{intencionalmente omitido] |
Gastos de Mantenimiento
Notificacién de Aceleracién
Notificacién de_Cant!dades Pagad;s en Exceso

Notificacién de Consulta de Aspectos no Previstos en el
Fideicomiso

Notificacién de incumplimiento
{Intencionalmente omitido]

Notificacién de Rechazo de Inscripcién




Anexo "15*
Anexo “16”
Anexo “17” -
Anexo 18"
Anexo “19”
Anexo “20"
Anexo “21”
Anaxo 22"
Anexc "23"
Anexo “24”
Anexo “25”
Anexo “26"
Anexo "2
Anexo "28*

Anexo 29
Anexc 30"

Anexo “31"

Anexo “32"

Anexo 33”7

Anexo ‘34"

Anexo 35"

Notificacidn de Terminacién de Evento de Aceleracidn
Deuda Total Permitida

Formato de Registro

Reporte Anual del Fiduciario

Reporte Mensua! del Fiduclario

Reporte Trimestral del Fiduciario

Requerimiento de Recursos Adicionales

Contrato de Adhesién

Solicitud de Inscripcidn; Formato de Certificacién
Soficitud de Pago '

Sumario

{intencionaimente omitido]

[intencionaimente omitido]

Formato de fnstruccibms del Comité Técnico

formato de Certificade de Funcionaric Autorizade del Estado

Respecto de fa Informacidn Financiera Trimestral

Formato de Certificado de .Funcionario Autorizado dei Estado

respecto de ia Informacién Financiera Anual

Formato de Certificacién de Cumplimianto a Acreedores
) g

Honofarios del Fiduciario

Formato de Designacion de Miembros del Comité Téenico

E:::tldades Recaudadoras; Caracteristicas minimas de . las

Instrucciones a Entidades Recaudadoras

Condiciones Financieras Minimas
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Anexo “36” Condiciones Minimas de Contratacién:

Anexo “37" . Proyecciones sobre Ingresos

Anexo “38” Reporte de Recaudacion

‘Anexo “39” {1ntencl§nalmente omitido]

Anexo “40" Acreedores Originales y Procedlmlento de ‘Inscripcidn de !os
Acreedores Originales

Cldusuia Dos. Constituci&n dei Fideicomiso,
2l A clén inicla i § n f

£l Fideicomiténte constituye en este acto un fidelcomiso irrevocable de administracién y
medio de pago, y transmite en propiedad fidudiaria al Fiduclario, a fin de que se cumpla con los
términos y condiciones establecidos en el presente Contrato: (i} fa Aportacidn inicial; y {ii} los
Derechos Sobre fas Participaciones, asi como los ingresos derivados de-su ejercicio, sujeto a Ja
condicion suspensiva de que sean desafectados de los vehiculos a los que actualmente se
encuentran afectados, en ef entendido que fa afectacién a este Fidelcomiso se perfeccionard a
paso y medida en que se Hberen esas Participaciones {las “Participaciones Fideicomitidas”).
Bastard para tener por cumplida esa condicién: la entrega al Fiduciario del original o copia
certificida de’ los documentos gque acrediten las desafectaciones respectivas. En todo
momento, el Fiduclario debers llevar un control de las Participaciones afectadas al Patrimonio
del Fideicomisa, es dedir, delas Participactones Fideicomitidas. .

2.2, EAFEF.

El fideicomitente afecta de forma irrevocable los Derechos Derivados dei FAFEF, asf
como los Ingresos derividos def mismo, de tonformidad con 6 previsto en ia Seccién 3.2
sigulente, £l Fidefcomiténte, el Fldudiario y fos Fideicomisarios én Primer Lugar aceptan y
reconccen que la afectacion de los derechos de cobro del FAFEF  los ingresos derivados del
mismo se limitan Gnica y exclusivamente al monto de los Ingresos derivados de los Derechos
Derivados del FAFEF, en el entendido que los derachos de cobro sobre el FAFEF No Utllizable v
los ingresos derivados de Jos mismos que por cuzlquier motivo se llegaran a depositar en las
Cuentas Concentradoras no se considerardn para efecto alguno, parte del Patrimonio del
Fideicomiso, estando obligado ef Fiduciario 2 abonar los Ingresos derivados del FAFEF No
Utitizable en la Cuenta de Remanentes del FAFEF en la Fecha de Distribucién del FAFEF
correspandeente '

23. SN




El Fideicomitente en este acto afecta de forma irrevocable fos ingresos derivados sobre

el 100% del ISN, en ef entendido gue:

(a) la asfectacién del ISN se implementard dentro de los 90 (noventa) dfas naturales
siguientes a la fecha en gue se celebre el presente Contrato de Fideicomiso, a través de la
cefebracién de las Instricciones a Entidades Recaudadoras.

{b} En caso de que se sustituya y/o complemente el iSN por cualguier otro impuesto, el
Fideicomitente se obiige a llevar a cabo cuslesquiera acciones que sean necesarias para
implementar y perfeccionar la afectacién al presente Contrato de Fideicomiso del impuesto
sustituto de que se trate y que el 100% (cien por ciento} de la recaudacién de los ingresos
derivados de dicho Impuesto sustituto y/o complementario sean deposztados en la Cuenta,
Concentradora del ISN,

Para efectos de que la totalidad de los Ingresos sobre el ISN sean cjepositadqs en la
Cuenta Concentradora del I8N, dentro de los 90 {novents} dias naturales siguientes a la

celebracién del presente Contrato de Fidelcomiso, el Fideicomitente debers llevar a cabo las

sigulentes acclones:

n Suscrible ¥ entregar a cada una de las Entidades Recaudadoras una %astrucctén a

Entidades Recaudadoras, que cumpla con las caracteristicas previstas en el m__ﬁq del
presente Fideicomiso, con cada una de Ias Entidades. Recaudadoras para que deposlten y/o
transfleran los ingresos derivados del ISN 3 la Cuenta c;wncentradora del ISN de forma diaria, ¥

(1) Aut_qrtzar-al Fidudaﬁo frente a las instituciones de i;rédim comspondiériie;,
para que cuente con accesc para consuita de movimientos via electrénica de _todgs y cada una
de fas cuentas utilizadas para recibir los ingresos sobre ef ISN; siendo responsabilidad del
Fidelcomitents el realizar todos los actos que sean necesarios para que las citadas instituciones
de crédito, entreguen al Fiduciario y habiliten todos los instrumentos y mecanismos necesarios
para dar cumplimiento a lo anterior; e E

)(ill) Instruir a cada institucion de crédito con quienes tengan aperturadas cuentas
para recibir ingresos sobre el ISN para que envie al Fiduciario mensualmente copia de Jos
estados de cuenta correspondientes. .

- A mas tardar ol finalizer el plazo de 50 {noventa) dfas.naturales a que se refiere esta
Cliusula, ¢! Fidelcomitente deberd entregar al Fiduciario y al Secretario del Comité Técnico
copia de tedos y cada uno de Ias Instrucclones a Entidades Recaudadoras, asi como una refacidn
de'Ia totalidad de las cuentas aperturadas con instituciones de crédito en las que se recibian fos
ingresos. derivados del 1SN a fin de que el Fiduclario actuan;e la informacién contenida en. el
Anexe “34%. Lo anterior, en ¢l entendide que, ! Fidudiario deberd remitis una copia de dicha
informacién a todos los miembros del Comité Técnico dentro de los 5 {cinco) Dias Hébiles
siguientes a la facha en que Ia haya recibido.

C'}'CBOOOO"OOOOOO‘OO-OOOOOOO()OOOOOOOOO

O



TR

DD

7DD D

SRo N Bo Wi

5o

N R I e I R e R e R R N B B

El Fideicomitente se obliga a notificar al Fiduciario v a los miembros del Comité Técnico
la designacidn de cualquier persona o institucién como Entidad Recaudadora a més tardar
dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles a la Yecha en que celebre el convenio correspondiente con
dicha persona o institucién para ‘que puedd recaudar ingresos derivados del ISN, en el
entendido que junto con dicho convenio el Fideicomitente éeberﬁ otorgar a dichs persena o
institucién una Instruccién a ﬁntidades Recaudadoras.

Asimismo, el Fideicombtente se obliga a notificar al Fiduciatio (guien a su vez lo deberd
informar a todos los miembros del Comité Técnico) y al Secretario del Comité Técnico su
intencién de dar por termiinados los convenles que tenga celebrados coh cualguler Entidad
Recaudadora cuando menos con 106 {dlez} Dias Hablles de anticipacién a fa fecha en que se
pretenda darlos por terminado. £n el entendido que (I} los convenios que documenten la
terminacién de dicha relacién deberan prever que la Entidad Recaudadora tendrd la obligacitn
de transferir a la Cuenta Concentradora def ISN cualesquiera ecursos derivados del ISN que
reciba alin después dé darse por terminada su refacién con el Estado, y (ii} slempre tendra que
existir cuando menos una Entldad Recaudadora,

2.4. Con d erty a .

£l Fideicomitente, en adicidn a cualquier Contrato de Garantfa que contrate el Fiduciario
en los términos del presente Contrato de Fideicomiso, podrd ceder y aportar fos derechos de
cobro v los ingresos darivados de los Contratos de Cobertura o Contratos de Garantla que haya
celebrado, en rélacidn 3 uno o varios Financlamientos, en favor del Fiduciario; en el entendide
que previo a su inscripeidn en el Registro, el Fiduciario deberd verificar que las obligaciones de
pago derivadas de dichos' Contratos de Cobertura 0 Contrato de Garantia cumpiaa ton las
condiciones para su insc:fpdén en el Registro.

25. R ol d 3 "

 El Fidelcomitente acepta que a partir de la presente fecha no podré ceder, transferir,

afectar o destinar de forma distinta a lo sefialado en este Contrato el Patrimonio del

Fideicomiso, ya que el mismo se encuentra afecto exclusivamente a los fines seﬁalados en este
idek:omtso

Como consecuencis de Iz afectacién fiduciaria irrevocable de Jos: Derechos
Fidelcomitidos y de los Ingresos derivados del 1SN, durante toda 4 vigencia del Contrato: () ef
fiduclario serd la Gnica Persona legitimada para solicitar, exigir, comprometer o recibir
cualquler parte o la totalidad de los recursos correspondientes a los Derechos Sobre las
Participaciones y/o a los Derechos Derivados del FAFEF y/o Ingresos dertvados det ISN; y {#) el
Fideicomitente sélo estaré facuitado a recibir & comprometer recursos derivados de los
Derechos Sobre las Participadones y/o de los Derechos Derivados del FAFEF v/o los ingresos
derfvados del ISN, por medio del presente Fidelcomiso, en los términos del mismo, y
exclusivamente en su cardcter de Fideicomisario en Segundo Lugar.




2.6.  Aceptacion del Fiducigrio.

£l Fiduciario acepta su dasignacidn con tal caricter bajo este Contrato y se obliga 2
desempefiar sus funciones de conformidad con las disposiciones de este Fideicomiso y de

conformidad con todas las instrucciones por escrito que, en su caso y segin corresponda, le

sean entregadas por el Comité Técnico, los Fidelcomisarios en Primer Lugar o 2l Fideicomitente
{en estos Gitimos casos, exclusivamente respecto de las materias previstas expresamente en el

presente Contrato], de tiempo en tiempo, de conformidad con los términos de este |

Fidelcomiso, en el entendido que cuando el Fiduclario actde en esctricto cumplimiento con lo
establecido en el presente Contrato de Fideicomiso y de conformidad con las instrucciones
entregadss por el Comité Téonico, los Fideicomisarios en Primer Lugar o ef Fideicomitente {en
estos {ltimos casos, exclusivamente respecto de ias rnaterias previstas expresamente en el
presente Contrato), segln corresponda, quedard liberado de ‘cualquier responsabilidad que se
derive al respecto, salvo que dicha responsabilidad resulte.de Ia negligentia, culpa, dolo o mala
fe del propio Fiduciario o de sus empleados, determinada mediante sentencia mapeiabte por
autoridad judicial competente.

El presente Fideicomiso quedard registrado en los archivos cantables del Fiduciaric con
el niimero F/1163.

"Cldusula -‘!'res,. Soﬁ;Mdé.n fa UCEF,

El Fideicomitente se obliga a emitir una solicitud, en los términos de las Leyes

Aplicables, inmediatamente despues de cefebrar el convenio por medio del cual se desafecte o

revierta la afectacion de las Participaciones de cualquier fideicomiso y/o vehicule de cuaiquier
naturaleza en el gue se encuentren afectadas, con el cbjeto de; (I} informarle a la UCEF, para
que esta a su vez informe a la Tesoreria de la Federacién, fa afectacién al Patrimonio del
Fideicomiso de las Participaciones Fideicomitidas, a efecto de que el Fiduciario destine los
recursos al pago de los Financiamientos, v (i) solicitar a s UCEF que instruya irrevocablemente
a la Tesoreria de 1z Federacidn para que, en lo sucesiva y mientras se encuentre vigente este

Contrato, en cada ocasién que deba enterarse al Estado cualquier pago, ministracién, a}uste ¢

entrega de Participaciones, la Tesoreria de Ia Federacién entregue directamente al Fiduciario
las cantidades que le correspondan en refacién con las Participaciones Fideicomitidas, mediante
abono o transferencis efectrénica de fondos respectivos a la Cuenta Concentradora de

Participaciones.

£l Fideicomntente reconoee ¥ acepta que mediante su firma en este Contrato afecté fos

Derechos sobre las Participaciones al presente Fidelcomiso, por lo que acepta y se obliga a no

afectar o de cualquier otra manera otorgar. derechos .sobre. las Participaciones a Persona,
fideicomiso y/o vehiculo de cualquier naturalera, distinto. del presente Fideicomiso {excepto
por los fidelcomisos y/u otros vehiculos a los cuales se encuentren afectadas a fa fecha de
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celebracién del presente Fideicomiso y sélo por el monte y ttempo gque actualmente se
encuentren afectadas},

3.2, ollci ara fa | ‘cri én la_Afectacién erech erivadas del
EAFEF. :

El Fideicomitente se obliga a emitir una soficitud, en los términos de las Lleyes
Aptlicables, inmediatamente despues de celebrar cualguier financiamiento a ser inscrito en el
Registro, con ¢l objeto de: {I} informarle a la UCEF para que ésta a su véz 'e informe a la
Tesoretfa de la Federacién la celebraci6n del presente Contrato como mecanismo irrevocable
de administracién y medio de pago de los Financiamientos; {ii} la afectacidn al Patrimonio del
Fideicomiso de los Derechos Derivados del FAFEF, a efecto de que el Fiduciario destine los
recursos derivados de fos Derechos Derivados del FAFEF al pago de los Financiamientos, v (ilf)
solicitar a la UCEF que instruya irrevocabiemente a la Tesorerfa de la Federacién para que, en lo
sucesivo ¥ mientras se encuentre vigente este Contrato, ',en cada ocasidén que deba enterarse al
Estado cualquier pago, ministracidn, ajuste o entrega del FAFEF, la Tesoterfa de la Federacién
entregue directamente &l Fiduclario Jas cantidades gue le correspondan en relacién con el
FAFEF, mediante abono o transferencia eléctrénica de los fondos respectivos a la Cuenta
Concentradora def FAFEF,

£ Fideicomitents reconoce v acepta que mediante su firma en el este Contratp afectd
los Derechos Derlvados del FAFEF al presente Fideicomiso, por lo que acepta vy se obliga a no
afectar o de cualquier otra manera otorgar derechos sobre los Derechos Derivados def ££FEF a
Persona, fideicomiso y/o vehiculo de cualguler natursleza, distinto del presente Fideiccmiso
{excepto por los fideicomisos y/u otros vehlculos a los cuales se enciientren afectadas a fa focha
de celebracién del presente Fidelcomiso v sélo por el monto y tiempo ‘que actualmente se
encuentren afectadas).

33. Reglas Generales.

Las solidtudes que el Fideltomitente deba presentar ante la UCEF deberdn prever
expresamente que (i) los montos que le correspondan al Estado por concepto de los Derechos
Fideicomitidos deben ser entregados de maners directa al Fideicomiso a través de su abono a la
Cuenta Concentradora aplicable, () dichas sclicitudes ric podrén ser revocadas sin s
asutorizacién del Congreso del Estado y el consentimianto por escrito de los Acreedores inscritos
en el Fideicomiso vy (lif} Gnicamente el Fiduciario estd facultado para solicitar anticipos de
Participaciones.

Cidusula Cuatro. Partes del Fldeicomiso.
Son partes de aste Contrato de Fldeicomiso las siguientes:

fidelcomitente y Fldeicomisaric en Ef Estado de Cozhuila de Zaragoza.
Segundo Lugar: '
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Fiduciario: Banco invex, 5.A.
Fidelcomisarios en Primer Lugar: Los Acreedores
Cldusula Cinco. Patrimonlo del Fidelcomiso.
El patrimonio de este Fidelcomiso {el "Patrimonio del Fidejcomiso™) estard integrado

por:
- {a} la Apertacidn inicial;

{b} tos derechos al cobro sobre las Participaciones Fideicomitidas y ios ingresos
derivados de su ejercicio;

{c} dos derecho§ al cobro sobre el FAFEF y los mgresbs derivados de su ejércicio, en
elen :ggd[dg gue no formarén parte det Patrimonio del Fideicomiso fos recursos derivados dei
FAFEF No Utilizable;

(d}  los ingresos derivedos del ISN;
ié) . cualquier producto o rendimiento obtenido de las tnvérsiones Permitidas;

n Ios derechos de cobro y los recursos derivados del ejerciclo de los Contratos de
Garantla, st las hublere;

(g} los derechos de cobroy los recursos derivados de los Contratos de Cobertura,

{h}  con los recursos que en su caso aporte el Fideicomitente con el propésrto de
Hévar a cabo ef prepago de los Finandameintos, ¥y

- fi} con los bienes, !as-.demés ca_ntidades i derechos de que sea Ytular el Fiduclario
en relacién con el presente Cantrato de Fideicomiso por cualquier causa vilida y legal,
incluyendo cualquier recurso, distinto de, ios previstos en la presente Cléusula, que le sea
afectado o transmitido por el F‘deloom!tente

De conformidad con lo previsto por iz seccién 5.1 {cinco punte uno) de fa Circular 1/2005, el
rideicomitente y Jos Fideicomisarios en Primer Lugar acuerdan y reconocen gue lo establecido
en ia presente Cldusula hard las veces de inventario del Fideicomisc de los bienes y derechos
que integran el Patrimonio del Fideicomiso y la suscripcién del presente Fideicomiso, junto con
la entrega de su respective ejemplar, hars las veces de acuse de recibo del mismo; asimismo
reconocen que dicho inventario se ird modificando de tHiempo en tiempo {i} conforme se
reciban recursos en la Cuenta Concentradora de Participaciones y en la Cuenta Concentradora
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del I5N; {li} conforme se afecten derechos e Ingresos sobre los Contratos de Garantia y/o los
Contratos de Cobertura; {itf) con los rendimientos que generen las Inversiones Permitidas del
Patrimonio del Fidelcomiso; v {v} con los pagos o retiros que se realicen con cargo al
Patrimonio def Fidelcomiso, de conformidad con fo estabiecide en ¢l presente.

Cldusula Sels. Fines det Fideicomiso.

De conformidad con lo establecido en el presente Fideicomiso, son fines del mismo, que
el Fiduciario:

{a} Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, las Cuentas Concentradoras
con la institucién financlera que & propio Fiduciario determine de tiempo en tiempo;

‘{b} Lleve a cabo todas aguellas acciones y actos que sean necesarios o convenientes a
efecto de conservar ‘los derechos 2 Tecibir las cantidades derivadas de los Derechos
Fideicomitldos y del ISN, segiin lo dispuesto en este Contrato;

{c) Abra, opere y mantenga cuentas independientes para el Fondo de Reserva, el Fondo
de Prépago, asl como, respecto de cada Financiarniento, ¢! Fondo de Pago de Capital y el Fondo
de Pago de Intereses que corresponda;

{d} Reciba en la Cuénta Concentradora Adiclonal: {f) los Recursos Adicionales; (i} las
cantidades derivadas de cualquier aportaclén realizada por el Fidelcomitente, distinta a fas
cantidades que resuiten del ajercicio de los Derechos Fidelcomitidos v o de las cantidades
derivadas del ISN; (#/) ias cantidades que no se encuentren afectadas al Fondo-de Reserva y/o.
Fondos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago de Intereses ni a las otras Cuentas
Concentradoras; {iv) los productos finandleros de todos eflos (saivo lo dispuesto por el inciso {f)
sigulente), en tanto no sean aplicados & los fines da este Fideicomiso; vy (v} los montos
devueitos por los Acreedores en razén de las Cantidades Pagadas en Exceso;

{e} Retiba en |z Cuenta Concentradora de Participaciones, por parte de la Tesorerfa de la
Federacién o de cuaiguler otra dependencia u- autoridad competents, segin sea ef caso, la
totalidad de {as cantidades liquidas derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones;

{f} Reciba en la Cuenta Concentradora del FAFEF, por parte de fa Tesorerfa de fa
Federacidn o de cualqdier otra dependencia u autoridad competente, segtin sea el caso: () la
totalidad de las cantidades liquidas derivadas de los Derechos Derivados del FAFEF; y (i1} fos
productos financieros de los recursos obtenidos en razén de los Derechos Derivados del FAFEF,
en tanto los recursos disponibles derivados de los Derechas Derivados del FAFEF no sean
aplicados 2 los fines de este Fideicomiso;

{g} Que el Fiductario, segtin sea necesario, comparezea a la firma de las Instrucciones 2
Entidades Recaudadoras gque al efecto le instruya el Fidelcomitents, y que notifique a las
Entidades Recaudadoras el nGmero de fa Cuenta Concentradora del ISN a efecto de que éstas




de forma diaria transfiersn al Fiduciatio los ingresos derivados del ISN que hayan recibido.
Asimismo, que ¢l Fiduciario actualice el Anexo “30” segin se incorporen nuevas Entidades
Revaudadoras ¢ se den por terminados los convenios celebrados con las ya existentes, de
conformidad con fo previsto en el presente Contrato de Fideicomiso.

th} Reciba en la Cuents Concentradora del ISN, por parte de las Entidades
Recaudadoras, o de cuaiquier entidad o dependencia def £stado, la totalidad de los ingresos

derivados del ISN,

{l} Abra, opere y mantenga, independientes unas de otras, las Cuentas individuales de
Coberturas con la institucién financiera que el propio Fiduclario determine de tiempo en
tiempo; .

(jf Reciba en la Cuenta indlvidual de Coberturas que corresponda a cada uno-de los
Contratos de Cobertura, los flujos y demds cantidades que las contrapartes del Estado en dichos
contratos deban transférir al Estado de conformidad con los términos de dichos contratos;

{k} Abra, opere y mantenga, independientes unas.de otras, las Cuentas Individuales de
Garantfa con fainstitucién financiera que el proplo Fiduciario determine de tiempo en tlempo;

(1) Entregue al Estado, mediante transferencia eiectrénii:a de fondos a la cuenta que el
Estado [e notifigue por. escrito periddicamente, los. recursos del FAFEF No Utiltzable de
conform!dad con lo previsto en 1a Cléusuia Ocho de este {-'ideicomiso, P

{m} Reciba mantengay aplique Ia Apo:tacién imc#ai al Fondo de Resewa, !
-{n} Opere ei Fondo de R&serva de conformidad con lo establecido en la C?éusuiar Ocho;
{0} Abray man’ténga el Registro; | 7

{p) inscriba los Financlamientos en- e Registro y expida las Constancias de inscripcién

correspondientes en Eas térmlnos de lo: dtspuesto por ¢l presente Contrato;

AR

{a). Aplique ias cantidades axistentes en ias Cuentas Concentradoras Y en cada una de las

Cuentas - Individuales de Coberturas, al Fondo de Pago de intereses y al Fondo de Pago de
Capitat de cada Finam:iamiento de conformidad con lo sefaiado en fa Cliusula Ocho;

{r Apltque las cantidades nxistentes en. uda una. de las Cuentas mdividuales de
Garantfa, al;Fondo de Pago de intereses y al Fondo de. Pago de Principal del f-’lnandam%entp
Garantizado correspondiente, de conformidad con lo sefisiado en la Cliusula Ocho;

{s} Para cada Financiamiento, separe oportunamente y conforme a las instrycciones del
Acreador correspondiente de las Cuentas Concentradoras y de las Cuentas individuales de

Coberturas y destine irrevocablemente al pago del mismo mediante la transferencia en dos
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respectivos Fondos de Pago de Capital o Fondos de Pago de Intereses, segin corresponda, las
cantidades que le sean notificadas por el Acreedor meadiante fa respectiva Solicitud - de Pago,
Notificacidn de Aceieracién, Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracién o
Netéﬁcaméa de Incumplimiento;

{t) Efectde los pagos correspondientes a cada Financlamiento con cargo 8 los Fondos
que correspondan de conformidad con los Documentos del Financlamiento respectivosy con lo
establecido en las tdrrespondientes Soficitudes de ‘Pago, Notificaciones de Aceleracion,
Notlificaciones de Incumplimiento y/o Notificaciones de Terminacién de Aceleracidn; en el
entendido gue fos recursos disponibles derivados de i0s Derechos Derivados del FAFEF que
sean abonados a los Fondos de Pago de Capital y/o Fondos de Pago de Intereses serdn
destinados exclusivamente al pago de capital y/o Intereses de los respectivos Financlambentos;
asimismo, que efectiie los prepagos correspondientes a cada Financiamiento con targo a los
ingresos Adicionales de conformidad ¢on la Seccidn 8.11;

(u} Retenga vy pague los Gastos de Implementacién y Gastos de Mantanimiento con los
recursos existentes en las Cuentas Concentradoras (salvo en Ja Cuenta Concentradora del
FAFEF) después de haber realizado los abonos en los Fondos de Pago de Capital v Fondos de
Pago de Intereses de cada Financiamiento y en su caso, en el Fondo de Reserva, de
conformidad con lo sefialado en la Cldusala Ocho; ’

. {v) Comparezca a Ia firma, seglin sea necesario y conforme a las instrucciones del
Fideicomitente, de los Contratos de Garantla y de los Contratos de Cobettura.

{w] Disponga'y reciba en las Cuentas Individuales de Garantla, los recursos disponibles

. de cada uno de los Contrates de Garantfa v aplique dichos recursos para pagar capital e

intereses ordinarios, de conformidad con {o previsto en |a CEéusuEa Oche del presente Contrato
y en los proplcs Contratos de Garantfa;

x) Sa!lcite, reciba y aplique, én su caso, los Recursos Adicionales, de conform!dad con lo
establecido'en la C!éusula Ocho del presente Contrato;

{y} Entregue al Fideicomitente [as Cantidades Remanentes, en la.Fecha de Entrega de
Cantidades Remanentes de que se trate, de conformidad conlo previsto en fa Cidusula Ot:ho dai
pfesente Contrato;,

{z} Entregue al Fideicomitente las Cantidades Remanentes del FAFEF Utilizable mediante
su depésito en la Cuenta de Remanentes del FAFEF, en la Fecha de Entrega de Cantidades
Remanentes del FAFEF Utilizable de que se trate, una vez realizados loé abonos a los
respectivos Fondos de Pago de Capital y Forndos de Pago de Intereses, de cada Financiamiento
conforme al presente Contrato v 2 los Documentos de Financlamiento y, en su caso, al Fondo
de Reserva; .




{aa) Entregue al Fideicomitente los recursos remanentes de las cantidades depositadas
en fas Cuentas Individuales de Coberturas, de conformidad con lo previsto en la Seccidén 8.5(b}
del presente Contrato;

{bb} invierta conforme al Régimen de inversién aplicable en términos del presente
Contrato, los recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras y de los respectivos Fondos
de Pago de Capital, Fondos de Pago de intereses y Fondo da Reserva asi como de cuslquier otra
cantidad que formae parte del Patrimonio del Fideicomiso, durante los plazos que corran de la
fecha de recepcion de los mismos por el Fiduclario, a las fechas en que deba realizarse el pago
de los Financiamientos o la entrega de las Cantidades Remanentes o la fecha en que deban de
apiicarse a cuaiqwer otro fin de este Contrato;

{cc) Prepare y entrague al Fideieomitente, a las Agencias Cahﬁca:ioras, segln sea af caso,
y a los Acreedores el Reporte Mensual del Fiduciario, el Reporte Trimestral de! Fiduciario y el

Reyorte Anuat del F!éuciarlo,

{dd} Mantenga ¥ deﬁenda el Patrimanio del Fideicomiso en los términos de la Clausula
Dieciocho det, presente Contrato. Lleve a cabo todas fas acciones gque sean necesarias o
convenientes a fin de conservar y en su caso oponer a_ terceros la titularidad sobre e
Patrimonio del Fideicomiso, segiin lo dispuesto en el presente Fidelcomiso; '

-{ee)} Proporciong acceso a la informadidn del Registro a su cargo, a cualesquiera de los
fideicomisarios, al Fideicomitente, a las Agencias Calificadoras, al Auditor Externc del Estado v
al Auditor Bxterno del Fideicomiiso, que lo solicite a fin de conocer el Sumario de cada
financiamiento, asf como la-constitucién del Fondo de Reserva. El Fide%comftente y cada uno de
los Acreedores liberan al Fiduciario-de cualquier mspcnsabi§idad derivada de ia revelacion de la

informacidn en términos del presente inciso;

" {ff) Proporcione a través del Fideicomitente acceso a la informacién relativa al uso y
aplicacién de los recursos recibidos en relacién con los Derechos Derivados del FAFEF, a la
Secretaria de fa Funcitn Pablica y la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico del Goblerno
Federal asi como a la Auditorfa Superior de la Federacidn. El Fideicomitente y cada uno de los
Acreedores liberan al Fiduclario de cualguier responsabilidad derivada de la revelacién de 1a
informacién en términos del presente inciso;

{gg) Comparezca s! asi se lo.reguiers el Fidelcomitente o cualguiera de los Acreedores, a
la celebracidn y de cumpilm!enm al antrato entre Acreedores;

{hh} Ueve 2 cabo lps actos. que sean necesarius a efectc de solicitar anticspos sobre
Participaciones de conformidad con las instrucciones gue le proporcione el Comité Técmco,

{il} Que ei Eiducla‘rlo le transfiera al Fideicomisario en Segundo Lugar el remanente del
Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas
Recaudadoras y los Fondos, o a cualquier tercerc que éste designe conforme a la Ley Aplicable,
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una vez que (i) las obligaciones a cargo def Fideicomitenté derivadas de los Documentos de
Financiamiento havan sido cumplidas eh su totalidad y dicho cumplimiente haya sido |
confirmado mediante instruccién por escrito de la totalidad de los Fideicomisarios en Primer
Lugar inscritos en el Reglstro 3l momento ‘de la soficitud de extincién del Contrato, {if) e
Fideicomitente asi lo solicite cuando ro haya Financiamientos inscritos en el Registro, o (i) el
Fidelcomitente y todos y cada uno- de “los Fideicomisarios en Primer Lugar -cuyos
Financlamlentos se encuentren inscritos en el Registro asl lo soliciten por escrito.; y

{if} Comparecer, segin se lo requiera el Fideicomitente o cualquier Acreedor, 3 la firma -
de los convenios de extincién de cualquier otro fldeicomiso del Estado que tenga afectadas
Participaciones.

(kk} Retenga y pague los Gastos de Implementacibn con cargo a las Cuentas
Concentradoras de conformidad con lo dispuesto en s Seccién 8 2 de la Cldusula Ocho del
presente Contrato.

{11} Realice los prepagos de los Financiamientos, con los recursos que para tales fines
aporte el Fideicomitente en el Fondo de Prepago, conforme a o previsto en fa Seccibn 8.12.

{mm} En gezgerai, cumpla oportuna v diligentemente.con todas ias obligaciones a su
cargo de conformidad con este Contrato y con las demds disposiciones legafes aplicables.

Las Partes astdn de acuerdo en que cualquier pago que el Fiduciario esté obfigado a
hacer en los términos del presente Fideicomiso para ‘el cumplimeinto de fos Fines del
Fidelcomiso, serd siempre con carge al Patrimonioc del Fidelcomist v Gnicamente hasta donde '
éste baste y alcance.

Cléusuia Siete, Registro.

{a) mmm Ef Fiduclario abriré y mantendréd el Registro, en el cual

se inscribirdn, sujetd a los requisitos establecidos en el presente Fideicomiso, los
Financlamientos. E! Registro deberd contener la informacidn y datos relativos a los
Financiamientos registrados, asf como a los Acreedores correspondientes. Unicamente los
financlamlentos (y, en su caso, fos contratos de Intercambio de flujos o de cobertura} y los
Contratos de Garantia debidamente inscritos en el Registro tendrén el Caricter de
Financlamlentos para todos los efectos que se sefialan en el presente Fideicomisoe, inciuyendo
que el Acreedor de cada Financlamiento ses considerado como Fideicomisario en Primer Lugar
éei presente Fideicomiso.

{6} Reguisitos de inscriocién.




1. Traténdose exclusivamente de los Acreedores Originales, para [a Inscripcién de sus
financlamientos se estard a lo dispuesto en el Anexo “40” del presente Fideicomiso.

2. Tratdndose de cualquier acreedor distinto de los Acreedores Originales, a fin de
inscribir un financiamiento en el Registro, el acreedor correspondiente deberd presentar al
Fiduciario una Solicitud de Inscripeitn sustancialmente en el formato que se establace en el
Anexo "23", debidamente firmada por dicho Acreedory por el Fideicomitente, acompafiada de
la siguiente documentacion:

{i) £l Sumario correspondiente;

{il} Copia certificada ante notario o corredor piblico de (y} ios documentos mediarite los
cuales se encuentre Instrumentado &f financlamiento (Incluyendo, en su case, de log
contratos de intercambio de flujos o de cobertura que estén vinculados con dicho
financiamiento), y {2 la publicacién en el Diario Oficial del Estado del Decreto por medio
del cual se hays autorizado la contratacion del financlamiento correspondiente asi como
el uso de recursos derivados de los Derechos Fideicomitidos y dei ISN para su pago;

{lif} Una certificacién emitida por e Fideicomitente, en io's términos indicados en el
formato de Solicitud de Inscripcién que se adjunta al presente como m_"z;_, enla
que conste: {v) que el nueve financiamiento _cumple, con los’ Requisitos Minimos de
Contrataciin correspondientes; {w} nue #f Fidelcomitente ha cumplido v prevé que
_continuard cumpliendo con las Obligaciones.Financieras Minimas correspendientes; {x}
que ~ia - inseripcidén  del ﬁnanctamiento propuesty, no generard Eventos de
incumplimiento o Eventos de Aceleracién de los Financiamientos previamente
registrados; {y} que el Factor de Aforc def financiamiento que se pretenda inscribir
{distinte de los Contratos de Garantfa, de los Contratos de Cobeftura y de los
Financiamientos que el Estado contrate en refacién con la reestructuracion} es y sers,
durante toda su vigencia, igual o menor a 1.2 (uno punto dos) y {z) que ha cumplido y
prevé que continuard cumpliendo con las obligaciones establecidas en este Fidelcomiso;

{iv}. Una carta de consentimiento y acuerdo por la cual el Acreedor de que se trate se
adhiera de manera plena ¢ Incondicional a los términos y condiciones def Contrato entre
Acreedores; - .

(v) Un onglnai o copia certificada de la.inseripcidn def Financlamiento correspondlente
en gl Registro Estatal y en el Registro Federal,

{vi} En ‘caso de. gque el ﬁnanciamientu de gue se trate sea un Financiamlento
Garantizado, ademds de los requisitos que se mencionan en los. pérrafos que anteceden,
los documentos mediante jos cuales se encuentre instmmentado dicho financiamiento
deberdn contener una declaracién del Acreedor de que.se trate en la que confirme que
conoce y acepta de manera plena e Incondicional los términos ¥ condiciones del
Contrato de Garantfa correspondiente.
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{c} Incumplimiento de Requisitos. En caso de que: {i} el financiamiento que se pretenda
Inscribir no cumpla con todos los requisitos establecidos en el apartado (b) que antecede y/o
con los Requisitos Minimos de Contratacién; () ef Estado no se encuentre en cumplimiento can
las Obligaciones Financleras Minimas; y/o (#i} el Estado no entregue al Fiduciario copia
certificada ante notario o corredor pébfico del documento dende conste que ef Financlamiento
ha quedado inscrito en el Registro Estatal y en el Registro Federal, el Fiduciario, a més tardar .
dentro de los 20 {veinte) Dfas Habiles contados a partir de Ia fecha en la que recibié la Solicitud
de Inscripeién, enviard una Notificacion de Rechazo de lnscripcién al acreedor correspomﬁente
y al FEdeEcomEtente

(ef} Mjmm;g&mgm. £l Fideicomitente podré solicitar al. Comité

Téenico, qulen deberd adoptar 1a résolucidn correspondiente por Mayotfa, que otorgue su
consentimiento para que e Fiduciario Inscriba en el Registro un ﬁnanciamlento que no cumpla

-con los supuestos sefialados en ef apartado (b} anterior.

(e} Constancias de Inscripclén. A mis tardar dentre de los 21 {veintiin) Dias Hébiles
contados a partir de la fecha en la que ef Fiduclario recibi6 la Soficitud de Inscripcién y una vez
que el Fiduciario: haya verificado, con base’ en la documentacidn entregada por ef
Fidelcomitente, aue la Solicitud de Inscripcién correspondlente, asf como sus anexos, cumplen
con los requisitos a que hace referencia en ef apartado {b); y slempre que el Fiduciario hubiere
recibido dentro del referido plazo una copla certificada ante notaric o corredor pabllco del
documerito en el que conste que el Financiamiento ha quedado inscrito en ef Registro Estatal y
en el Registro Federal, el Fiduciario lievard a cabo lo sigulente: -

{I},Ce_ieb’raré el Contrato de Adhesion;
{#} inscribird al financiamiento correspondiente en el Registro; v

{ifi) Expedird'y entregard al Acreedor correspondiente la Constancia de: Inseripeién y
enviard copld de ésta al Fidelcomitente y a cada uno de’los demds-Acreedores.

(f} Adhesién a Términos v Condiciones. De conformidad con lo establecido en los
artlculos 1868 al 1871 y demés disposiciones aplicables del Cédigo Civit Federal, se considerard

gue los Acreedores, a través de la firma de la Soliciud de Inscripeidn correspondiente, se dan
por enterados dal contenido vy alcance legales del presente Fidelcomiso y aceptan todos los
derechos que el presente Fideicomiso establece a su favor y fas condiciones que en su caso se
requleran cumplir para ef ajercicio de sus derechos.

. Para la Eas:ﬁpcién de los Finandamientos Garantizados, Ios Contratos de Garantfa y fos

Contratos de Cobertura en el Registro, s6lo se deberd proporcionar al: Fiduclario los
documentas que se rméncionan en los incisos (b)(i}, (b)), (b){iit) v (b){iv} de esta Seccidn 7.1, Lo
anterior, ey el entendido aue tanto los Contratos dé Garantfa como los Contratos de Cobertura




podran inscribirse en ¢l reglstro con posterioridad al Financiamiento correspondiente, siempre
que se cumplan los requisitos antes sefiatados,

3, Parz Ia inscripcidn en el Registro de un nuevo acreedor derivado de la cesién de
derechos y obligaciones bajo los Documentos de Financiamiento que Hleve 2 cabo un Acreedor,
se estard a lo dispuesto en la Seccidn 7.2 inciso {f) siguiente.

7.2,  Modgificaciones al Registro.
{a} Reguisitos de Modificacién. £n caso de qué algdm Acreedor y el Fideicomitehte

lleven a cabo- modificaciones af contenido de los Documentos del Financiamiento de algin
Financiamiento, ef Acreedor.deberd presentar al Fiduciario una nueva, Soficitud de Inscripcidn,
indicando Jos Documentos del Financiamiento que se hubiesen modificado, acompafiada de Ja

siguiente documentacion:
{i} Un Sumario, indicando los nuevos términos del Financiatiziento; _

{if} Copia ceriificada .ante. notario o corredor publico de los Documentos del
Financiamiento modificados y de los nuevos instrumentos celebrados entre ambas

partes; y

{iil} Una certificacién. emitida por el Fidelcomitente, en los términos indicados en el
formato de Solicitud de Inscripcién que se adjunta al presente como Anexo *23%, en la
que conste que derivado de la modiﬁcacién a los Documentos def Financiamiento: {v} el
Financiamients modificado cumple con los Reguisitos Minimos de  Contratacién
correspondientes; (W) el Factor de Aforo no serd incrementado; {x] que el
Fideicomitente ha cumplido y prevé que continuard cumpliendo con las Dbiigaciones
Financieras Minimas correspondientes establecidas en el Fidelcomiso; v {y) que una vez

inscritas las modificaciones a los Documentos del Financlamiento respectivos, éstas -

modificaciones no generarén Eventos.de Incumplimiento o Eventos de Aceleracién de
fos Financlamlientos previamente registrados; y (2} que ha cumplido y prevé que
continuard cumpliendo con sus obligaciones establecidas en este Contrato. ‘

{iv]) En caso de que se trate de un Financlamiento Garantizado, un ejemplar original o
una copia certificada del documento en el que conste la autorizacidén del Garante
correspondiente & las modificaciones efectuadas 2 los Documentos del Financiamiento
respectivos.

{v} Un original o copia certificada del documento que acredite fa modificacién del
registro de} Financiamiento en el Registro Estatal y en el_ Registro Federal.

b) mmm El Fiduciario deberé verificar dentro de los siguientes 20

{veinte) Dias Hébiles contados a partir de la fecha en que reciba la Solicitud de Inscripcién, que
ésta haya side presantada de conformidad con los requisitos sefialados en el inciso (a) que
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antecede, en cuyo caso el Fiduclario, previa opinidh del Comité Técnico,; deberd proceder a
inscribir Ja modificacién solicitada y emitird {a Constancia de lnscripcién a gue se reﬂere el
inciso {2} sigulente,

{c} MQQMMM. El Fiduciario deberd notificar por escrito al Comité

Téenico la modificacién solicitade por ef Acreedor de que se trate dentro de los 3 {tres) Dias
Hébiles siguientes a la fecha en que haya-conciuido la verificacién a que se refiere el inciso (b)
anterior,

~ {d) Oposigién del Comité Téenico. El Comité Técnico podrd oponerse, dentro de los 6
{sels) Dfas Hébites siguientes a que reciba del Fiduciario la notificaciSn & que alude ef inciso (¢)
anterior, a fa Inscripeidn de f2 modificacion solicitada, en caso de que dicha modificacidn (i} no
cumpla con los Requisitos Minimos de Contratacidn; (i} el Estado no se sncuentre en
cumplimiento de sus Obligaciones Financieras Minimas; y/o {ili} el Estado no hublere
presentado, dentro de los 20 {veinte) Dfas Hébiles siguientes a la Solicitud de Inscripcién, una
copia certificada ante notarlo o corredor plblico del documento donde conste que los
documentos modificados han guedado inscritos en el Registro Estatal y en el Registro Federal.
En caso de que el Comité Téenico se oponga a la Inseripcién de la muodificacién a los
Documentos del Financlamlento conforme a lo previsto en este inciso {d}, el Fduciario deberd
considerar como Documentos def Financiamiento sdlo aquellos previamente inscritos en el
Registro.

fe} Constencla de Inscripcidn. #1 Fiduclario emitird y entregard al Acreedor

correspondiente una nueva Constanciz de Inscripeidn que contempie las modificaciones
autorizadas en los términos de la presente Seccién y enviard una copla de la misma al
Fidelcomitente v a los demds Acreadores, Dicha Constancia de Inscripcién contard con el mismo
ndmero de registro que Ja constancia original, al cual se antepondrd fa letra “M”.

{f) Modif G2 det Acreedor. En el evento de que un Acreedor ceda sus
derechos y ob!igaciones ba}o Ios Documentos def Financiamiento correspcndteate en favor de
un tercero, seestardalo siguiente

(i} Slempre que las condiclones del Financlamiento correspondiente no hayan side
modificadas (excepto por aquelios datos e informacidn correspondieénte al nuevo acreedor), (x)
&l Acreedor cedente jinto con el cesionario débérdn presentar al Fldusiatio, con copla al
Fideicomitente, un escrito por medio del cual le notifiquen la cesidn y al cual adjunten un
original o copia certificada del documento en donde conste [a cesidn de los derechos; {y} una
vei que se haya entregado el escrito antes mencionadoe, el Fiduciario. deberd dentro de los 3
{tres) Dlas Hébiles sigulentes a fa fecha en que haya recibido’ dicho escrito, celebrar con el
nuevo Acreedor un Contiato de Adhesién y realizar las modificaciones que correspondan al
Registro del Financiamiénto correspondiente, y {z} una vez que se hayan realizado las acciones
a que se refieren los incisos {x} y (v} anteriores, el Fiduciario entregard al nuevo Acreedor una

~ Constancia de Inseripcién en los términos del inciso {e} anterior.




{1) En caso de que junto con ia cesidn de derechos y obligaciones bajo los Documentos
del Financiamiento se lleve a cabo uma modificacién de los términos y condiciones del
Financlamiento respectivo, en adicién a lo previsto en el subinciso {x} del pérrafo (i) anterior,
sera aplicable el procedimiento previsto en los incisos {a) a (e} de la presente Seccién 7.2 para
Hlevar a cabo la inscripcién correspondlente,

73. Cance gia} | Registrg.

{a} Ca de infor . El Flduciaric deberd cancelar, en

cuaiquier tiempo, fa inscripcidn de cualquier Financiamiento que haya sido inscrito en el
Registro, con base en las Secclores 7.1 y 7.2 anteriores, en el supuesto de que: { la
informacién proporcionada en la Solicitud de Inscripcidn; y/o [/} las declaraciones emitidas por
el Fidelcomitente en las certificaciones respectivas, resultasen falsas o sustanclalmente
incorrectas seglin fo determine una autoridad competente.

{b} mmw Cada Acreedor, una vez cubiertas en su totalidad las

cantidades que se deriven de os Documentos del Financlamiento respectivos, deberd solicitar
de manera conjunta con el Fideicomitente, la cancelacién del registro de su Financiamiento én
el Registro. Lo anterior, dentro de los sigulentes 5 {cinco] Dias Hébiles contados 2 partir de que
el Fiduciario realice el pago total de las cantidades derivadas del Financlammnto respectwo

idad g acidn. Ei Fideicomisario en Primer Lugar cuyo
Finandamiento haya s:do totalmente pagado de conformidad con los Documentos del
financlamiento respectivps, serd responsabie ante el F:deicomutente y ante los demds
ﬁde;comisaﬂos por los dafos y perjuicios que ocasione en caso de no solicitar Iz cancelacién de
su registro en ei Registro dentro del plazo sefiaiado en el parrafo anterior,

{d) MM &l Fiduciario deberﬁ cancelar definitivamente en

el Registro e Financiamiento respectivo dentro de ios 5 {cinco) Dias sigmentes a aquél en que
reciba Ja solicltud a que hace referencia el apartado {b), inmediato anterlor !

Cldusula Ocho. Operacién de los Fondos.

Cada Acreedor debers presentar af Fiduciario una Solicitud de Pago y/o una Notticacion
de Aceleracién y/o Notificacidn de Terminacién de Evento de Aceleracién y/o una Notificacion
de Incumplimiento, respecto de su respective Financiamiento dentro de los primeros 5 (cinco}
Dias Habiles de cada mes calandario anterior al mes.correspondiente a cada Fecha de Pago.

En case de Financlamientos que, conforme ‘a sps respectivos Documientos de
Financiamlento, las Fechas de Pago correspondientes no sean mensuales, los montos
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solicitados mensualmente en la Solidtud de Pago y/o Notificacién de Aceléracién y/o
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceferacién por et Acreedor respective, que en
términos del parrafo anterior entregue mensualmente al Fiduclarlo, debardn ser proporcionales
con la cantidad que en [z Fecha de Pago deban de reciblr, es declr, no se deberd de retener en
un solo mes el total del monto a pagaise en ia Fecha de Pago de que se trate, Para efectos de
mayor claridad, respecto de aquéllos Financiamientos cuyo Perfodo de pago sea mayor a un
mes, {os montos soficitados serén el resuitado de dividir la Cantidad Requerida o la Cantidad de
Aforo correspondiente para cada Fecha de Pago entre el ndmero de meses de dicho ?Eriodo de
pago.

En caso de que por cualquier motivo ef Acreedor no entrégare en tlempo dicha
comunicacion al Fiduclario, respecto a su Finandamiento, se entenders que es aplicable a dicho
Financiamiento, la Gitima Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracidn, Notificacién de
Terminaclén de Evento de Aceleracién o Notificacién de Incumplimienio que hubiers
presentado.

Las Notificaclones de Aceleracién, Notificaciones de Terminacién de Evento de
Aceleracidn o Notiicaciones dé Incumplimiento también podrén presentarse en cuslguier
tiempo y podrin tener como resultado, con efectos inmediatos a la presentacidn: de dicha
notificacion, modificar: (/) las cantidades que habrén de ser destinadas irrevocablemente al
pago del Financlamiento que corresponda medianite el abono a los Fondos de Pago de Intereses

- y/o de Pago de Capltal que correspondan de conformidad con lo establecido en el presente

Contrato; y/o (I} las cantidades que habrin de pagarse definitivamente del Fondo de Pago de
Intereses o del Fondo de Pago de Capital, de conformidad con lo establecido en &t presente

_ Contrato.

Los Acreedores tendran derecho de révocar en cualquler tiempo una Solicitud de Pago,
Notificacidn de Aceleracién y/o Notificaclén de Incumplimiento que hayan presentado al
Fiduciario. En el entendido que ¢! Fiduciario no serd responsable por los pagos que lleve a cabo,
cuando dicha revocacién se solicite en Ia Fedta de Pago v le sea imposible revertlr 0 evitar la
ejecuciénd el page.

gl Fiduciario tomard nota de dicha Solicitud de Pago, Notificacidn de Aceleracion,
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién o Notificacién de Incumplimiento,
expidlendo un recibo af Acreedor correspondiente mediante |a fitma al calce de dicha Solicitud
de Pago, Notificacién de Aceleracitn, Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién yfo
Notificacién de Incumplimiento conforme a los formatos respectivos anexos a este Contrato,
dentro del Dia Hébil siguiente a aquel en que se haya rec|b¥do la comunicacidén del Acreedor a
que se refiere este apartado.

£n caso de que por cualguier causa rio se hayan abonado la totalidad de las cantidades
notificadas por el Acreedor que corresponda en cualesquiera de los Fondos de Pago de
fntereses o Fondos de Pagd de Capital, y no se hubiere preseéntado en tiempo, para el sigufente
perfodo, una Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracién, Notificacion de Términacidn de
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Evento de Aceleracién o Notificacién de Incumplimiento, tas cantidades que se hayan dejado de
percibir en dichos Fondos se entenderdn autométicamente agregadas a las cantidades que se
entenderan notificadas por ei Acreedor en términos de esta Seccidn 8.1,

Los Acreedores solo tendrin derecho a recibir las cantidades que se establezcan en las
Solicitudes de Pago, las Notificaciones de Aceleracidn, Notificaciones de Terminacidn de Evento
de Aceleracidn o Notificadiones de Incumplimiento correspondientes, sin tener derecho algunc
con relacién a otras cantidades que se encuentren en las Cuentas Concentradoras, o en fos
Fondos de Pago de Intereses o Fondos de Pago de Capital de los otros Financiamientos, salvo
por el derecho de fos Acreedores Garantizados a laredistribucion de las cantidades inicialmente
abonadas a los Fondos de Pago de Intereses o Fondos de Pago de Capital de los Contratos de
Garantia correspondientes, segiin se establece en la Seccidn 8.6 (b)),

8.2, Recepdién y uso de cantidades liguidas.

E} Fiduciario recibird en las Cuentas Concentradoras correspondientes fas cantidades
liquidas derivadas, de los Derechos Fideicomitidos y del ISN, los Recursos Adiclonales y demds
cantidades que.ingresen al Patrimonio dei F!deicomiso de conformidad con lo previsto en ei
presente Contrate.

- 8.3.1. Aplicacién de los Derechos Sobre las Participaciones.

{a} En cadd Fecha de Distribucidn de Participaciones, el Fiduciario deberd hacer lo
siguiente, en el orden establecido & continuacién, v hasta por los montos que no hayan sido
cubiertos. en el mes. correspondiente con otros recursos disponibles en las Cuentas
Concentradoras conforme 2 o dispuesto en el presente Contrato:

{8 retirard fondos suficientes de Ia Cuenta Concentradora de Patticipadones a efecto de
cubrir los honorarios que le correspondan de conformidad con lo previsto en ef presente

Contrato;

- {if) retirard fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de cuhrir los honorarios que Ies
torrespondan a las Agencias Calificadoras; y

{iHl} retirard fondos. suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los Gastos de
implementacién.

{b)  Durante el tiempo en el que las cantidades derivadas de los Derechos Sobre las
Participaciones. sean entregadas mensualmente en una sola remesa, asf como en ¢l mes de
‘diclembre de cada. ejercicio fiscal, en cada Fecha de Distribucién de Partlclpadonas, el
Fiduclarlo, en ese orden,:y hasta por los moms que no hayan sido ‘cubiertos en el mes
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correspondiente con otros recurses disponibias en Eas Cuentas Concentradoras cnnforme alo
-dispuesto en el presente Contrato: ’ -

{i} abonara dichas cantidades a pro-rata de forma irrevocable {salvo por lo sefialado en

. elinciso {f} sigulente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago

de Capital de cada Financiamiento, coriforme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracidn y/o Notificaciones de Incumplimiento récibldas de [os Acreedores emitidas
de'conforniidad con lo establecido en la'Seccién 8.1, hasta la totafidad de las cantidades
que correspondan al Fondo de Pago ‘de Intereses y al Fondo de Pago de Capital de cada
uno de dichos Acreedores, asf como el 100% {clen por clento) de las Cantidades
Pendientes de Pago {en ¢l entendidd gue,-en caso de que dichas cantidades-no sean
suficientes para satisfacer en su totalidad las cantidades soficitadas por fos Acreedores
conforme a la Secclén 8.1, de las cantidades determinadas para abone en los Fondos de
Pago de Intereses de los Acreedores Garantizadgs el Fiduclario deducird -2 pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos acreedores- el monto faltante para cubrir en su
totalidad la Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantfa y abonard en esa
misma fecha dicho monto a la Cuenta de Pago de la Garantia);

{i%} abonaré, de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, {y} durante los .

. . meses siguientes a fa fecha de celebracién del presente Contrato fa
cantidad de $32,416,121.00 (treinta y dos millones cuatroclentos dieciseis mil clento
velntitn Pesos 00/100 moneda nacional), y (z) a partirdel mes nimero . . ... .a
partir de la firma del presente Contrato, ol monto que seg necesario para mantener o
Saldo Obletive del Fondo de Resem,

(ilf) retendrd en cualquiera dé las Cuentas Concentradoras las cantidades: necesarias
para cubrir los Gastos de Manténimiento distintos de lds pagados conforme s la Seccién
8.3.1{a), inclsos (i} a (Iil) para ser pagados cuando venzan,

“{iv} abonard eb el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo

dispuesto en |a Seccién 8,11 sigulente.

{c} Sujeto a lo previsto en el inciso {d} sigulente, durante el tiempo en el que las

cantidades derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones sean entregadas mensualmente
eri dos 0 méds remesas:

{1) Primera Remesa: con los recursos derivados de la primera remasa, en la Fecha de

Distribucién de Participaciones correspondiente, el Fiduciario, en ese orden, y hasta por los
montos que no hayan sido cubiertos en el mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el ;:resente Contrato:

" {i) abonard a pro-rata de forma Irrevocable (sahro por lo sefialado en e inciso {f)
siguiente), en los respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Pago de Cap!ta!'
de cada Financiamiento, conforme a las Solicitudes de Pago, Notificaciones de




Aceleracidn y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido en la Seccidn 8.1, hasta el 50% {cincuents por ciento)
de las cantidades gque correspondan a cada Fondo de Pago de Intereses y Fondo de Pago
de Capital, asf como el 100% (cien por ciento] de las Cantidades Pendientes de Pago (en
ef entendido que de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de Pago de
intereses de los Acreedores Garantizados el Fiduciario deducird -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos Acreedores Garantizados - ¢l monto total de ia
- Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantla y abonaré en esa misma fecha
dicho monto ala Cuenta de Pago dels Garantia).

[{i}] abcmaré de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, {y) duranta jos .

.meses siguientes .2 la fecha de celebracion del presente Contrato Ia
cantrdad de 532,416,121 00.{treinta v dos milianes cuatrocientos dieciseis mli ciento
-veintiin Pasos 00/100 moneada nacional), y {2} a partir del mes nimero . | ja
partir de la firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el
Saldo Objetive del Fondo de Reservs;

(it} retendrd en cuaiquiera de las Cuentes Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a la Seccion
8.3.1{(a}, inclsos (n} a {ili}, para ser pagados cuando venzan; y

(Iv) abonani en ei Fondos de Prepago el Monto p:m ¢l Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en la Seccidn 8.11 siguiente. )

{2} Segunda Remesa: con 16s recursos derivados de la segunda remesa; en la Fecha de
Distribucién-de Participaciones correspondiente, el Fiduciatio, en ese orden, y hasta por los
montos gue no hayan sido cublertos en ef mes correspondiente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme & lo dispuesto en el presente Contrato: '

(i) abonard a. pro-rata de forma lrrevocable (saivo por fo estabtecldo en et inciso (f)
sigutentz), en los respectivos Fondos de Pago de intereses v Fondos de Pago de Caprtai
de cads Financlemiento, conforme & las Solicitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracidn y/o Notificaciones de incumplimiento recibidas de los Acreedores emitidas
de conformidad con lo establecido.en 1a Seccidn 8.1, el\50% {cincuenta por ciento}
restante de las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de Intereses v a3l Fondo
de Pago de Capital v, en su caso, cualesquiera cantidades que, por cualguler causa, se
encuentren pendientes de ser abonadas a los Fondos de Pago de Intereses y/o Fondos
de Pagoe de Capitai, :

(il} abcnaré de forma . irrevocable, en_ef Fondo de Resem, {y} durante los

. meses slguientes a la. fecha de celebracién def presente Contrato la
cantidad de $32,436,121.00 {treinta v dos miliones cuatrocientos dieciseis mil clento
vaintidn Pesos 00/100 maneda nacional), y {2} a partir del mes nimero . a
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partir de I3 firma del presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el
Salda Objetivo def Fondo de Reserva;

{iii} retendrd en cualquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir los Gastes de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a la Seccidn
8.3.1{a), Inclsos {i} a {il}), para ser pagados cuando venzan; y

{iv) abonard en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en fa Seccién 8,11 siguiente.

{d) MO obstante o previstd en 2! inciso {c) anterior, durante e ternpo en el que las
cantidades derivadas de los Derechos Sobre las Participaciones sean entregadas
mensuaimente en dos o més remasas, en el mes inmediato sigufente a cualguier mes en
que ef Fiduclario hubiere utilizado recursos del Fondo de Reserva de conformidad.con lo
previsto en la Seccidn 8.9 y/0 tna ver alcanzade el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva
por primera vey, las cantidades aplicadas por ef Fiduciario conforme al inciso (c] anterior
no hublsren sido suficientes para mantener el Saldé Objetivo del Fondo de Reserva, el
Fiducidrio, en la Fecha de Distribucién de Participaciones correspondiente a la primera
remesa:

{i} abonard a pro-rata de forma irrevocabie {salvo por lo sefialadc en el inciso {f)

siguiente), en los respectivos Fondos de Pago e Intereses y Fondos de Pago de Capital

de cada Financlamiento, conforme a las -Soficitudes de Pago, Notificaciones de
Aceleracidn y/o Notificaciones de Incumpfimiento recibidas de fos Acreedores emitidas
de conformidad con 1o establecido en ia Seccién 8.1, el 100% {clen por ciento} de-fas

" cantidades que corréspondan a cada Fondo.de Pago de intereses y Fondo de Pago de

Capital {en of entendido gue de ias cantidades determinadas para abono en les Fondos
de Pago de Intereses de ios Acreedores Garantizados el Fiduclario deduciré -a pro rata
de 1a cantidad que le corresponda a dichos Acreedores Garantizados- ef monto total de
la Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantfa y abonard en esa misma
fecha dicho monto a la Cuenta de Pago de la Garantfa), asf como eI 100% (cien por
ciento) de las Cant!dades Penciieates de Pago, .

(ii) abonard, ‘de forma irrevocahle, en el Fondo de Reser\ra, {v} durante los
. meses sigulentes a la fecha de celebracién del presente Contrato la

‘cantidad de $32,416,121.00 {treinta y des miliones cuatrocientos diecisels- mil ciento

veintiin Pesos 00/100 moneda nacional), v () a partir del mes nimero . N a
partir de Ia firma del presente Contrato, el monto que sea necaarfo para mantener el
Saldo Objetivo del Fondo de Reserva;

{Hi) retendrd en cualquiera de las Cuentas Concentradoras fas cantidades necesarias
para cubrir los Gastos de Mantenimiento distintos de los pagados conforme a la Seccién
2.3.1{a), Incisos (i) a {iil}, para ser pagados cuando venzan; y




{lv} abonar2 en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dispuesto en fa Seccién 8.11 sigulente.

Con los recursos derivados de la segunda y subsecuentes remesas, el Fiduciario deberd
proceder de conformidad con lo previsto en el inciso (¢} {2} anterior.

{e}  Siempre y cuando el Fiduciario hubiere retirado de las Cuentas Concentradoras
los fondos suficientes para cubrir los honorarios del Fiduclario v de las Agencias Calificadoras
conforme a lo previsto en el Incso (a2} anterior, y hublere abonado y/o retenido, segiin
corresponda, las cantidades requeridas conforme a los inclsas (b) o {c) y (d} anteriores, para {i)
cubrir en su totalidad los abonos previstos en dichos incisos a los Fendos de Pago de Capital, los
Fondos de Pago de Intereses y e abono del monto total de ia Contraprestacién Mensual de los
Contratos de Garantfa a ia Cuenta de Pago de ia Garantia, {ii} alcanzar por primera vez o
mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, y {ifl} pagar los Gastos de Mantenimiento &
gue se refieren dichos incisos (b}, {c} v {d) anterlores, en el mismo Dia Habil en que hubieren
sido retiradas, abonadas y[o mservndas dichas cantidades {cada una de dichas fechas, una

: ; pmanentes”!, ¢ Fiduciario en’cregaré -al Fideicomitente los
recursos excedentes de las cantcdades der!vadas de los Derechos Sobre fas Parttcipaciones, a
menos que el Fideicomitente e Instruyz que mantenga dichos recursos en la Cuenta
Concentradora de Particlpactones conforme a la Seccién 8.8, Inciso {1 siguiente,

i,  los ahonos que se efectiien al amparo de los incisos (h), fc}y {d} de esta Seccién
8.3.1a Fondo de Pago de Capitaly al’ Fondo de Pago de Intereses de cada uno de los Contratos
de_-Garantfs, serdn revocables {salvo por los abonos realizados para pagar aquellas

Cantraprestaciones de los Contratos de Garantfa qque conforme al contratu corres;aond:ente :

sen irrevocable} y estardn sujetos a la redistribucidn descrita en la Sacclén 8.6 inciso {b) pérrafo
{1} stguiente _ ) -~

{g) En caso de que el Fideicomitente o cualquier contraparte de un Contrato de
Cobertura notifique al Fiduciario que dicha contraparte realizard un pago al Fidudario al
amparo del Contrato de Cobertura respective en la siguiente Fecha de Pago, el Fiduciario
considerard, para efectos de Ja aplicacién de cantidades a cada uno de los Fondos de Pagos de
Intereses conforme a las Secciones 8.3.1 Incisos {b); {c) v (d), 8. 3.2 Inciso {b} y 8.4 de este
Contrato y para efectos del cdiculo que debe hacer después de dicha aphicacién y en cada Fecha
de Determinacién conforme a la, Seccién 8.6, ef monto de dicho pago como, si dicho pago
hubiere sido realizado en la fecha en que se lleve a cabo dlcha aplicacion o en la Fecha de
Determination, segtin sea el caso, sin duplicar. .

832 Apticacién de los Ingresos Derlvados del ISN.

{a) En cada Fecha de Distribucién del ISN, el Fiduclario deherd hacer lo siguiente, en el
orgen establecido a.continuacidn, y hasta por los montos que no hayan sido cublertos en ef mes
correspondiente con otres recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras conforme a o
dispuesto en el presente Contrato: )
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{1} retirard fondos suficientes de i@ Cuenta Concentradora del ISN a efecto de cubrir los
honorarios que le correspondan de conformiéad con fo previsto en el presente .

Contrato

{ii} retirard fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los honorarios que les

"correspondan a las Agencias Calificadoras; y

{iil) retirard fondos suficientes de dicha cuenta a efecto de cubrir los Gastas de
lmplementac:dn

{b}  EncadaFecha de Dtstribucién del 1SN, ef Fiduciario, en ese orden, y hasta #o.r fos

montos que no hayan sido cublertos en e mes correspondlente con otros recursos disponibles
en las Cuentas Concentradoras conforme a lo dispuesto en el presente Contrato:

(i} abonaré dichas cantidades, a pro-rata de forma irrevocable (salvo por lo sefialado en
el inciso (d) siguisnte}, enlos respectivos Fondos de Pago de Intereses y Fondos de Paga
de Capltal de cada Financiamiento, conforme a Jas Solicitudes die Pago, Notificaciones de
Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento recibidas de los Acreadores emitidas
de conformidad con lo establecido en la Seccitn 8.1, hasta la totalidad de jas cantldades
que correspondan al Fondo de Pago de Intereses v al Fondo de Pago de Capital de cada
uno de dichos Acreedores, asi como ef 100% (clen por clento} de las Cantidades
Pendientes de Pago (en el enteridido que, en caso de que dichas cantidades no sean
suficientes para satisfacer en su totalidad las cantidades solicitadas por los Acreedores
conforme a la Seccidn 8.1, de las cantidades determinadas para abono en los Fondos de
Pago de'intereses de fos Acreedores Garantizados el Fiduclario deducird -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a dichos acreédores- &l monto faltante para cubrir en su
totalidad la Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantfa v abonars en esa

misma fecha dicho monto ala Cuenta de Pago de’a Garantfa);

{ii} abonard, de forma irrevocable, en el Fondo de Reserva, {y) durante los
meses siguientes a2 la fecha de celebracidn del presente Contrate la

cantidad de $32,416,121.00 {treinta y dos milfones cuatrocientos dieciseis mif ciento

velntiin Pesos D0/100 moneda nacional), y {2} a partir del mes nimero . a
partir de la firma del presente Contrato, el monto que sea necesarto para ‘mantensr el
Saldo Objetivir del Fondo de Feserva;

{il}) retendré en cuaiquiera de las Cuentas Concentradoras las cantidades necesarias
para cubrir [os Gastos de Mantenimiento distintos de-los pagados conforme a la Seccidn
8.3.2(a), incisos {1} a {ii} para ser pagados cuando venzan; y

{iv) abonard en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con lo
dlspuesto enia Seccién 8.11 siguiente




{c} * Siempre y cuando el Fiduciario hubiere retirado de las Cuentas Concentradoras
los fondos suficientes para cubrir los honorarios del Fiduciario y de las Agencias Calificadoras
conforme a lo previsto en el inciso (a} anterior, y hubiere abonado yfo retenido, segin
corresponda, las cantidades requeridas conforme al inciso {b) antericr, para {i} cubrir en su
totalidad los abonos previsios en dichos inclsos a los Fondos de Pago de Capital, los Fondos de
Pago de Interases y el abono del monto total de la Contraprestacién Mensual de los Contratos
de Garantia a la Cuenta de Pago de la Garantfa, {H} alcanzar por primera vez o mantener el
Saldo Objetivo dei Fondo de Reserva, y (ili} pagar los Gastos de Mantenimiento a que se
refierendichos incisos-(b), (¢} v (d) anterlores, en el mismo Dfa Hébil en que hubieren sido
retiradas, abonadas y/o reservadas dichas cantidades (cada una de dichas fechas, una "Eecha
de Entrega de Cantldades Remanentes”}, el Flduciario entregard al Fidelcomitente los recursos
excedentes de las cantidades derivadas del ISN, a menos que el Fideicomitente le instruya que
mantenga dichos recursos en Ja Cuenta Concentradora del ISN conforme a la Seccién 8.8, inciso

{) sigufente.

{d}. Los abonos que se efecttien al amparo dei inciso (b} de esta Seccién 8.3.2 al
Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses de cada uno de los Contratos de
Garantfa, serdn revocables {salvo por .os abonos realizados para . pagar . cualqu:er
Contraprestacién -de los. Contratos de Garantfa que conforme a.los propios Contratos de
Garantia sean irrevocable) y estardn su}etos ala redistribucién deserita en ia Seccién 8.6 inciso

{b) pérrafo (it} siguiente,

A{e) En case de que ei Fideicomitente [ cualquief contraparte de un Contrato de
Cobertura notifique al Fiduclario que dicha contraparte realizard un pago al Fidyciario al
amparo del Contrato.de Cobertura. respectivo.en la, siguiente Fecha de Pago, & Fiduciario
considerars, para efectos de ia aplicacién de cantidades a cada yno de los Fordlos de’ Pagos de
Intereses conforme a las Secciones 8.3.1 incisos (b}, (c) v {d), 8.3.2 inciso {b} y 8.4 de este
Contrato y para efectos det cdjculo que debe hacer después de dicha aplicacién y en-cada Fecha
de Determinacién conforme 2 la Seccién 8.6, ¢f monto de dicho pago como sl dicho pago

" hubiere sido reaiizado en la fecha en que se lieve a cabo dicha aplicacién © en la Fecha de
Determinacidn, segin sea el caso, sin:.duplicar.

8.33. Apiicacion de los ingrésos Disponibles en la Cuenta Concentradora Adiclonal.

Dentro del Dia -Hébll sigulente a aquel en,qué reciba én la Cuenta Congentradora
Adicional las cantidades que le correspondan, el Fiduclario deberd distribuir los recursos ahi
disponibles de conformidad con lo dispuesto en la Seccibn 8.2 anterior.

{a}  &ncada Fecha de Di.'smbucién del FAFEF, el Fiduciario;

1. sbonaré, a pro-rata de forma irrevocabie {salvo por lo establecido en el inciso (d}
sigulente), en ese orden, y hasta por los montos que no hayan sido cubiertos en ef mes
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correspondiente con otros recursos disponibles en las Cuentas Concentradoras canforme ale
dispuesto en el presante Contrato:

{i} el monto necesaric de los ingresos derivados de los Derechos Derivados del FAFEF en

“los respectivos Fondos de Pago de Intersses y FondGs de Pago de Capital de cada
Financiamiento, hasta cubrir la totalidad de las cantidades que correspondan a cada
Fondo de Pago de Intereses y Fondo de Pago de Capltal conforme a las instrucciones
recibidas de los Acreedores emitidas de conformidad con io establecido en la Seccién
8.1 por concepto de principal y/o intereses (inciuyendo intereses moratorios} (en el
entendido gue, de las cantidades detertinadas para abond en los Fondos de Pago de
Intereses de los Acreedores Garantkzados el Fiduciarlo deducird -a pro rata de la
cantidad que le corresponda a diches Acreedores Garantizados- el monto total de [a
Contraprestacién Mensual de los Contratos de Garantfa y abonard en esa misma fecha
dicho monto a la Cuenta de Pago de las Garantfas), y

{if) la totalidad de las Cantidades Pendientes de Pago (ind&yendo intereses moratorios}.

2. Abonars, de forma Irrevocable, en ef Fondo de Reserva, (y) durante los _.

. meses sigulentes a la. fecha de celebracidn deél presente Contrato la cantidad de

$32 416,121.00 {treinta y dos millones cuatrocientos diecisels mil clento veintitn Pesos 00/100
moneda nacional), vy (2} a partir del mes ndmero .- .. a partir de Ia firma del
presente Contrato, el monto que sea necesario para mantener el Saldo Objetivo del Fondo de

Reserva,

3. abonard en el Fondos de Prepago el Monto para el Prepago, de conformidad con o
dispuesto en Ja Seccién 8.11 sigulente. '

_ {b} Siempre y cuando las cantidades apficadas por el Fiduciario conforme al inciso {a)
anterior hubieren sido sufictentes para fondear en su totalidad los Fondos de Pago de Capital,
l6s Fondos de Pago de Intereses y el abono del monto total de Ja Contraprestacién Mensual de
los Contratos de Garantia a la Cuenta de Pago de las Garantias, en los términos sefialados en
dicho Inciso (a}, y se haya alcanzado el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, en el mismo Difa
Hébil a fa fecha en que dichas canttdades hubleren sido aplicadas (cada una de dichas fachas,
una "Fechs ga de ! ! : ahie”), el Fiduciario
entregaré al F!de:comnente los recursos excedentes derivados da Ios Darechos Derivhdss del
FAFEF.

{c) En cada Fecha de Distribucién del FAFEF, el Fiduciaric entregard al Estado, mediante
transferencia electrénica de fondos a la Cuenta de Remanentes del FAFEF o a cualquier otra
cuenta que el Estado ie notifigue por escrito periddicamente, los recursos del FAFE?- No
Utiltzable.

{d) Los abonos al Fondo de Pago de Capital y al Fonde de Pago de Intereses que puedan
corresponder # los Garantes en relacién con los Contratos de Garantfa que se efectien al




[~

amparo del inciso {8) de esta Seccién 8.4 no serdn irrevocables {salvo que especificamente se
acuerde lo contrario en el contrato correspondiente) y estardn sujetos 3 Ia redistribucién
descrita en la Seccidn 8.6 inciso (b) pérrafo {iii} mds adelante.

{a} En la misma fecha en que e! Fduclario reciba en cualquiera de las Cuentas
individuales de Coberturas cualesquiera cantidades que !2 contraparte del Estado en «f
Contrato de Cobertura que corresponda deba pagar al Estado de conformidad con los términos
de dicho contrato, el Fiduclarlo abonard de forma irrevocable, exclusivamente en el Fondo de
Pago de intereses del Financiamiento que esté relacionade con el Contrate de Cobertura de
que se trate, hasta cubrir a totalidad de las cantidades que correspondan al Fondo de Pago de
Intereses de dicho Financiamiento. : '

{b} Una ver efectuados los abonos descritos en ef inciso {a} anterior, el Fiduciario
deberd entregar al Fideicomitente, a mds tardar en el Dia Hébil siguiente a la fecha en que el
Fiduciario reciba las cantidades a que se refiere el pérrafo (a) anterior, los recursos reranentes
de las cantidades depositadas en las Cuentas Individuales de Cobertura, si las hubiere, siempre
y cuando el Fondo de Pago de.Intereses del Financiamiento que esté relacionado con eE
Contrato de.Cobertura de que se trate haya sido fondeado en su totalidad.

8.6. Detsrminacidn de rciencia -' suticgiencia Recursas e 2 Fecha de
D i ‘i .

(a) A més tardar a las - ., hora de ia Ciudad de México, det -~ Dia

HébH previe al - Dia Hibil de cada mes calendario {cada una, una "f_g_g}}g___g
Determinacién”), el Fiduciario determinaré si los recursos disponibles en et Fondo de Reserva,
los Fondos. de Pago de Capital, en ios Fondos de Pago de Intereses v, en su caso, los recursos
que serdn depositados por las contrapartes de jos Contratos de Cobertura en las Cuentas
Individuales de Coberturas que le hayan sido notificados conformq a las Secclones 8.3.1 inciso
(g) v 8.3.2 inciso_{e) serdn suficientes para cubrir, en su totalidad, las cantidades que
correspondan a cada Fondo de Pago de Intereses.y Fondo de Pago de Capital conforme a las
instrucciones. recibidas de los Acreedores emitidas de conformidad con o establecido en
Seecién 8 1 para las Fechas de Pago que ocurran entre esa Fecha de Determinacién y el Dia
an’terlor alaFechade . . delrhes calendario ihmediato siguiente.

En caso de que el Fiduciario determine que las solicitudes de jos Acreedores emitidas de
conformidad con o establecido en la Seccién 8.1 serdn integramente cublertas con los fondos
disponibles en dichos Fondos y Cuentas, entregard al Estado cualquier excedente de recursos
que estuviere disponible en las Cuentas ‘Concentradoras, entre la Fecha de Determinacién y la

siguiente Fecha de Distribucién de ?arttdpacioaes o Fecha de Distribucién del 15N, en cuyo caso

realizard las aplicacionas prev;stas en las Secciones 8.3.1, hmso (), 8.3.2, inciso {c} y 8.4 inciso
(b}.
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(b} En caso de que en una Fecha de Determinacién el Fiduciario determine que los
recurses disponibles en el Fondo de Reserva, en los Foridos de Pago de Capital, en los Fondos
de Pago de Intereses y, en su caso, los recursos que serdn depositados por las contrapartes de
los Contratos de Cobertura en las Cuentas Individuales de Coberturas que la hayan sido
notificados conforme a {as Secciones 8.3.1 inciso (g} v 8.3.2 inciso (e} no serdn suficientes para
cubrir, en su totalidad, las cantidades que carrespondan a cada Fondo-de. Pago de Intereses y
Fondo de Pago de Capital conforme a las instrucciones recibidas de los Acreedores emitidas de
conformidad con fo establecido en la Seccidn 8.1 para fas Fechas de Pago qué ocurran entre esa
Fecha de Determinacién y ef Dia Habil inmediato anterior a Ia Fecha de Determinacién del mes
calendario inmediato siguiente, el Fiduciario, en esa misma fecha v en el orden siguiente:

{l} abonard a la Cuents de Pago de las Garantfas, con cargo exclusivamente a las
cantidades depositadas en los Fondos de Pago de Intereses correspondientes 2 fos
Financlamientos  Garantizados, cualguier cantidad faltante de cualquier
Contraprestacidn de [os Contratos de Gamntfa que eorresponda al pariodo mensuaf de
que se trate;

(it} destinard irrevocablemente al pago de fos Financiamientos, mediante el abono en el
Fondo de Pago de Infereses y en el Fondo de Pago de Capial, en ese orden, las
cantidades que se encuentren en ef fondo de Reserva a prorrata, en el entendido que -
los abonos que se efectdien al amparo da esté inciso (il) al Fondo de Pago de Capital y al
Fondo de Pago de Intereses de los Contritos de Garantfa, no seran frrevocables
{excepto por los abonos realizados para pagar cualquier Contraprestacién de los
Contratos de Garantfa que conforme ai proplo Coniratos de Garantfa sea irrevocable} y
estardn sujetos a la redistribucién descrita &n ef siguiente inciso (iil}, segiin sea aplicable;

{t) durante fa vigenda de los Contratos de Garantfa, retirard Ias cantidades depositadas
en el Fondo de Pago de Capital y en el Fondo de Pago de Intereses de cada uno de los
" Contratos de Garantfa que en su caso s¢ hayan ceélebrado (excluyendo tas cantidades
que por concepto de cualquler Contraprestacién da los Contratos de Garantia hubleren
sido depositadas en dicho fondo, conformeé s la Solicitud de Pago més redente
presentada por ‘el Garante correspondlérite, siempre gue dicha contraprestacidn sea
" ifrevocable conformé al proplo Contrato de Garantfa) para efectos de abonar fas mismas
junto con las cantidades que correspondan ‘a cada Contrato de Garantia de la aplicacién
del Fondo de Reserva al Fondo 'dé Pago de Capital y'al Fondo de Pago de Intereses del
Financiamiento Garantizado que corresponda, en cada caso, hasta donde sea necasario
para que se cubra la totalidad de las transferenclas de principal e intereses ordinarios o,
en su caso, los pagos al amparo de un Contrato de Cobertura {distinto de los pagos por
concepte de terminacidn anticipada parcial o total) solicitados por el Acreedor
Garantizado de que se trate, an o ertendide gue fas cantidades que, en su caso,
" queden en el Fondo de Pago 'de Capital ¥ en & Fondo de Fago de Intereses de cada uno
de los Contratos de Garantfa unia- vez que el Flduclaric haya flevado a cabo 1a
redistribucién 2 que se refiere ‘este inciso: {1}, deberdn ser transferidas al Garante
correspodiente, de conformidad con fas Solictudes de Pago correspondientes; v




{iv) en caso de que, una vez realizada la redistribucién mencionada en el incise {1}
anterior, las cantidades depositadas en fos Fondos de Capital v en los Fondos de
intereses de los Finandamientos Garantizados no fueren suficientes para realizar los
pagos solicitados por los Acreedores de los Financlamientos Garantizados en su
totalidad en Ia siguiente Fecha de Pago, deberd solicitar al Garante correspondiente los
recursos disponibles al amparo del Contrato de Garantia correspondiente conforme al
procedimiento establecido en la Seccidn 8.10 y los abonard, hasta donde alcance, en el
Fondo de Pago de Capital y Fondo de Pago de Intereses det Financiamiento Garantizado
de que se trate, segln se establece en la Seccidn 8.10, en el entendido gue cualquier
solicitud de disposicién conforme a los Contratos de Garantia deberd ser modificada o
-revocada por el Fiduciario, a mds tardar a las del Dia Hébil inmediato anterior a
una Fecha de Pago; en caso de que antes de recibir del Garante correspondiente los

. recursos solicitados de dicho- Garante .en la Cuenta Individual de la Garantfa, el
Fiduciario hubiere .recbido cantidades -adicionales en cuaiqu:era r.ie tas Cuentas
Concentradoras que permitan el page total de Jas cantidades soEicitadas por los
Acreedores conforme a la Seecién 8.1, Sin periuiio de lo anterior, cada uno de los
Acreedores Garantizados podrd exigir 3l Figudario, medtanta notificacidn por escrito,
que solicite 2l Garante correspondiente los recursos dlsponlbles al amparo de los
Contratos de Garantia correspondientes, en caso de gue el Fiduciario, por cualquier
razén, incumpla..con su obligacién de solgc:tar dichos recursos al Garante que
corresponda conforme a previsto en aste Inciso {iv).

:{¢) Sin perjuicio de lo previsto.en cualquier otra disposicién del presente Contrato, en
¢aso de que en.cualquier fecha en que el.Fiduciaric deba aplicar los recursos derivados de
Participaciones, dei SN o de los Derechos Derlvados del FAFEF conforme a las Secciones 8.3.1
incisos (b}, (c} y {d}, 8.3.2 inciso.{b).0 8.4 de este Contrato, dichas cantidades no sean suficientes
para ser apligadas en los términos previstos gn dichas Secciones 8.3.3 incleos. (b}, {c}y {d}, 8.3.2
inciso (b) o 8.4; segin sea el caso, of Fiductario, el Dia Habil sigulente a dicha fecha, mediante
un Requerimiento de Recursos Adidonales, so!!citarﬁ al Fif!e!comitente Gue le entregue
Recursos Adiclonales, a mds tardar el penlitimo.Dia Hébil del mes correspondlente, con el fin
de alcanzar el Saldo Objetivo det Fondo de Reserva.y | Ia Cantidad Requerida o I Cantidad de
Aforo correspondiente de los Financlamilentos y, en cuanto rec%ha dichos Recursos Adiclonales
los usark, en ese orden, parail} fondear en su totalidad los Fondos de Pago de Capitai y Fondos
de Pago de Intereses, hasta donde aicance, y {ii) mantener el Saldo Objetivo dei Fondo de

Reserva

87. mmm

(a) Para cada sbono en %os Fpndos dg Pago de intereses y Fondos de Pago de Capltal que.

requiera una- dis:nbucién 2 prograta por msuﬁmencia de recursos de conférmidad con lo
previsto en la Seccién 8.6, el Fiduclario (1)-si se tratase del primer y/o segundo Periodo en e!
sual hubiese insufictencia de. recursos, aplicars las cantidades disponibles para ser abonadas a
ios Fondos de Pago. de Intereses y Fondos de: Pa@ de Capital de fos distintos Financiamientos
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conforme a la proporcién que Ias cantidades que deban separarse a sus respectivos Fondos de
Pago de Intereses y Fondos de Pago de Capital representen del total de las cantidades a separar
por la totalidad de los Financiamientos en dicho Pericdo, o (2) sl se tratase del tercer o
ulteriores Periodos en el tual hublese insuficiencia de recursos, entre todos Jos Acreedores en
la proporcidn que ¢ capital insoluto de fos Financlamientos de cada Acreedor, incluyendo tanto
el capital vencido tomo el vigente, represente con respecto al capital insoluto de |2 totalidad de
Financlarientos que aparezcan en el Registro def Fideicomiso, incluyendo tanto el capltal
vendide ¢omb el vigente, excluyendo cualquler capitalizacldn que, en su caso, se haya previsto
gque tenga fugar por insuficiencia de flujos del Fideicomisa.

{b) Las cantidades que ie corresponden a cada Financiamiento y estén abonadas en sus

' respectivos Fondos de Pago de Capital v Fondos de Pago de Intereses seran transferidas al

Acreedor correspondiente y éste fas aplicard de conformidad con lo establecido en los
Documentos del Financiamiento respective.

8.8. Regias de Pago.

{a) E pago de intereses {incluyendo intereses moratorios), accesorios,
Contraprestaciones de los Contratos de las Garantias, de existir, y, en su caso, las cantidades
que el Fideicomitente esté obligado & pagar a sus contrapartes en los Contratos de Cobertura
en los términos de dichos comtratos, distintos de 1as cantidades que el Estado deba pagar por
concepto de terminacidn anticipada parcizl o tofal, se llevard a cabo con los recursos abonades
al’ Fondo de Page de intereses precisamente en la Fecha' dé Pago establecida en los
Documentos del Financiamiento correspondientes v a través de [a forma indicada en fa Soficitud
de Pago, la Notificacidn de Aceleracidn, Notiﬁa:aclén de Termlnacién de Evento de Aceleracidn o
Notiffcacién de Incumplimiento. '

{b} €l pago de capital de cada Financiarfiento {y, en el caso de los Contratos de
Cobertura, las cantidades que ef Estado deba pagar por coricepto de terminacién anticipada
parcial o total de dichos Contratos de-Cobertura) se llevard a cabo con los recursos abonados al
Fondo de Pago de Capital precisamente en la Fecha de Pago dé cada Financiamiento y a través
de [a forma indicada en Ja Solictzd de Pago, ia NotHficacidn de Aceleracién, Notificacidn de
Terminaclén de Evento de Aceleracién o Notificacidn de Incumplimiento.

(¢) &l Fiduciario deberd pagar los Gastos de Mantenimiento dentro de los 7 (siete) Dias
siguientes a aquel en que reciba la factura correspondiente de cada pagd slempre que se
shcuentren previstos en el Anexo "B” del presente Fideicomiso. Todos los gastos no previstos
deberdn ser autorizados por el Comité Téenico.

(d} Todos los pagos a los Acreedores se realizarén preferentemente mediante
transferencia electrdnicd de fondos inmediatamente - disponibles, y en todo caso de
conformidad con lo establecido en fos Documentos de! Financiamiento respectivos, gn ¢l
entendlde que, en las transferendas de fondos, el Fidudario y el banco del beneficiario podrén
basarse an fos nimeros de cuents, o cualesgulérs otro niimere de identificackén simitar que Ia




parte que deba instruir al Fiduclario conforme a este Contrato le proporcione por escrito, para
identificar 2 (i) el beneficiario, (il) el bance de! beneficiario o {if) cualquier banco intermediario.

{e) Todos los pagos a terceros se realizarén preferentemente mediante transferencia
electronica de fondos a la cuenta que el tercero le notifiqgue por escrito, en fondos
inmediatamente disponibles, previa entrega de la factura correspondiente al Fiduclario.

{f} Solo se considerard que los pagos conforme a la presente Seccidn se han reslizado,
hasta que se encuentren debidamente acreditados en las cuentas de los destinatarios. El
Fiduciario deberd ohtener y conservar la documentacién que acredite las traﬁsferancsas

realizadas.
{g} [intencionalmente omitida]

{h} Sujeto a lo dispuesto en el apartado (f} siguiente, el Fiduciaric transferirs al
Fideicomisario en Segundo Lugar las Cantidades Remanentes mediante transferencia
electrénica de fondos a la cuenta que se determina en el Anexo “47° del presente Fideicomiso
o a cualguier otra cuenta que e! Fideicomisario en Segundoe Lugar le notifique por escrito, en
fondos Inmediatamente dispoaib!es ‘

(!) Sujeto a ln dispaesto eén el apartado () siguiente, el Fiduciarlo transfefiré al
Fldelcomtsario en Segundo Lugar las Cantidades Remanentes dei FAFEF Utliizable mediante
transferencia e!ectﬂ&nlca de fondos a la Cuenta de Remanentés del FAFEF, en fondos
inmediatamente d!sponibtes .

H Como excepeion a Io pravisto en los incisas {h} e {i} antertcres, el Fideicomisario e,
Segundo Lugar podrd instrulr al Fiduclario, con anterioridad a ia Fecha de Entrega de las
Cantidades Remanentes, que mantenga en la respectiva Cuenta Concentradora de
Participaciones o en la Cuenta Concetradora de 1SN, segtn correspcnda, cuafesquier montos
derivados de las Cantidades Remanentes. a efecto de destinarlas al abong de los Fondos de
Pago de Caprtal v Fondos de Pago de intereses de Financiamientos inscritos en el Registro cuyos
Acreedores no hayan presentado la Sollcitud de Pago raspectiva,

{a} Ei-Fiduciario :edhlré fa Aportacién inicial en 1a Cuenta Concentradora Adiclonal v la
aplicard a més tardar el Dfa Habil. sigusente a fa fecha en gue 1a reciba al Fondo de Reserva.

{b} El Fondo de Reserva se constituird durante los primeros - , meses
contados a partir de la fecha del presente Fideicomiso, mediante el abono mensual que lleve 2
cabo el Fiduciario durante dicho. periodo de la cantidad de $32,416 121.00 {treinta y dos
miliones cuatrocientos diedseis mil ciento veintiiin Pesos 00/100 moneda nacional} hasta
ajcanzar la cantidad de $778_,000 000.00 (setecientos setenta y 'ocho mitlones). Lo anterior, en
¢l _entendido que, a partir . contado 2 partir de la celebracién del
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presente Fidelcomiso, el Fiduclario deherd abonar en el Fondo de Reserva las cantidades que
correspondan conforme a fa Cldusula Octava anterior a efecto de mantener ef Saldo Objstivo
de! Fondo de Reserva.

{c} En caso de que ef Fductario utilice recursos del Fondo de Reserva rependrd las
cantidades necesarias para alcanzar el Saldo- Objetivo del Fondo de Reserva de fos recursos
disponibles en fas Cuentas Concentradoras y en las Cuentas Individuales de Coberturas, de
conformidad con fo dispuesto en las Secclones 8.3.1, inclsos (b, (¢} v (d), 8.3.2 Inciso {b), 8.3.3y
8.4, inciso {2}, despuds de-haber realizado los abonos correspondiéntes a los Fondos de Pago de
Intereses y Fondos de Pago de Capital de los Financiamientos; en el entendido gue en caso de
que el Fiduciario utilice cantidades que se deriven de los Dérechos Derivados del FAFEF, el
Fiduciario abrird una subcuenta del Fondo de Reserva en donde abonard por separado las
cantidadeés que &u_i:ieré tomade de Ia Cuenta Concentradors del FAFEF (la “Subcuents del
Fondo de Reserva”), respecto de Iz cual se proceders conforme a lo siguiente:

{i).Bentro del Dia Hibil sigutente 2 aguél en que reciba en las Cuentas Concentradoras [a
siguiente transferencia de ias cantidades derivadas' de los Derechos Sobre las
Paﬂiczpadones después de haber efectuado todas las transferencias que se requiera
conforme a_ esta Seccién 8.5, el Fiduciario fetirard los recursos abonados en la
Subcuenta del Fondo de Reserva y abonard of Fondo de Reserva un monto equivalente
al saldo de la Subcuenta del Fondo dé Reserva con las cantidades recibidas en razén de
los Derechos Sobre las Participaciones o de los Recursos Adicionales. Una vez efectuada
dicha operacién, el Fiduciario depositard en la Cuenta dé Remanentes del FAFEF los
recursos que estuvieron depositados en fa Subcuenta del Fondo de Reserva;y -

{#} En caso de que antes de que ef Fiduclario ‘efectlie los traspasos vy abonos a que se
refiere el pdrrafo que antecede fuere necesario aplicar Jos recursos depositados en el
Fondo de Reserva conforme a2 lo previsto en la Sactién 8.6(b), las transferencias
previstas en dichas secclones se efectuardn con los recursos depesitados en la
Subcuenta del Fondo de Reserva; gn el entendido gue el Fidudaric no abonard a los
respectivos Fondos de Pago de intereses y Fondos de Pago de Capital cantidades
existentes en la Subcuentd del Fondo 'dé Resarva para in fin distinto del pago de
_principal e intereses (induyendo moratorios) de los Financiamientos.

{f) £n caso de que una vez aplicado lo sefialado en la Seccién 85 (a) las cantidades
transferidas no hubleren alcanzado para cubrir el Saldo Objetivo del Fondo. de Reservs, el
Fiduciario debers solicitar al Fideicomitente lag cantidedes necesarias para aleanzar dicho Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva. Lo anterior medlante un Requerimiento de Recursos
Adicionales qué deberd enviar de conformidad con lo establecido en la Seccidn 8.6(c); en ol

entendido gue: (i} el Fideicomitente se obliga a transferir al Fiduciario ios Recursos Adicionales

correspendientes a miés tardar el peniiltimo Dia Hébil del mes en que reclba el Requerimiento
de Recursos Adicionales, vy {H} hasta en tanto no se reciban dichas cantidades del
Fideicomitente, sl Fidudiario destinara recursos depositados en las Cuentas Concentradoras a la
cuenta del Fondo de Reserva hasta alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.




{g) €1 dltimo Uia HAbI de cada mes, el Fiduciario retirard los recursos existentes en el
Fondo de Reserva que excedan del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva v los depositard en |
Cuenta Concentradora Adicional. ’

tos recursos que el Fiduciario disponga al amparo de cada uno de fos Contratos de
Garantia que en su caso se celebren sélo podrin utilizarse para realizar pagos al amparo del
Financiamiento Garantizado correspondiente y no podran utifizarse para otro fin.

Para efectos de la Seccidn 8.6, inciso (b, pdrrafo {iv) de este Contrato, el Fiduciario, 2
méstardaralas - del Dia Habit sigulente a la Fecha de Determinacién, entregard a cada
uno de los Garantes una solicitud.de disgosicién de conformidad con los términos de cada uno
de Ios Contratos de Garantfa {con copia al Estade}, por el monto que sea necesario para cubrir
en su totalidad los montos .acie_udados por concepto de principal e intereses ordinarios del
Financiamiento Garantizado de que se trate {y, en el caso de los Contratos de Cobertura, los
montos adeudados por el Estado al amparo de dichos contratos, que sean distintos de las
cantidades que éste deba pagar por concepto de terminacién anticipada parcial o total), hasta
donde alcance-el Monto Disponible de los Contratos de Gorantia. En la fecha en que el
fldudarlo reciba de cualquler Garante, en las Cuentas Individuales de Garantfz, los recursos
dispuestos al amparo.de los Contratos de Garantfa, deberd apHcériés al pago de principal ¢
Intereses adedudados confofme al Financiamiento Garantizado que corresponda en cada caso,
mediante e} abono én el Fondo de ?ago de Intereses y en el Fondo de Pags de Capital de dicho
financiamiento Garantizado, en ese orden, gn e} entendido gue, en el caso de los Contratos de
Cobertura, los recursos que sean dispuestos por ¢l Fiduciario al ampare de los Contratos de
Garantia correspondientes, serdn aplicados, mediante abono al Fondo de Pago de Intereses de
cada Contrato de Coberiurg, al pago de los montos adeudados por el Estado al amparo de
. dichos contrates, que sean distintos de las cantidades que #ste deba pagar por concepto de
terminacion anticipada parcial o total,

Con el propdsito de llevar a cabo el prepago de los Fmanctamientos, se estard a lo
siguienta: .

. 1. El Fideicomitente se obliga a entregar al Fiduciario dentro de los 13 {trece) dias

na’mrales de cada mes calendario un reporte en el que, de conformidad con la informacién que

. le haya entregado al Tesoreria de ia Federacién, se desglocen ios ingresos gue la Tesoreriade la

Federacién haya. deposttado .en las Cuentas Concentradoras del Fideicomiso, der!vados del
Fondo Gereral de Participaciones y de los Derechos Derivados del FAFEF. '

2. B Fiduc!arrio Ilavaré a cabo fas sigulentes acciones:
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(a} A partir del mes contado desde la celebracién del presente Fideicomiso, al
Fiduclaric a mds tardar en cada Fecha de Célculo de Prepago, deberd vérificar que Jos montos
de los ingresos derivados del Fondo General de Participaciones v de los Derechos Derivados del
FAFEF que tenga registrados respecto del mes inmediato anterior coincldan con los montos
reportados por el Fideicomitente en el reporte a que se refiere ef numeral 1 anterior.

(b} Calcular si se recibieron Ingresos Adiclonales en ef mes mmediato anterior, conforme
ala saguiente formuia:

=1

& € .
= (z MMR,+ me - Z mg) X UDI,
farg =1

e
Donde:

1A, = Ingreso Adicional en el periodo del cdlcufo
MMEA; = Monto Mensual Recibldo en el periodt; i
MMP; = Monto Mensual Proyectado en el periodo /
iA; = Ingreso Adicional en el periodo /

UDI= valor de la UDI en ef periodo del ciicule

t = periodo del cd!cu!o, que puede tomor valores de . ..., {meses dentro del plore del
crédito

{c) Una ver realizade el cdicuio antes mencionado, el Fiduciario deberd notificar al
Fideicomitente los resultados. Lo anterior, en ef entendido que el Fideicomitente podra dentro
de un plazo de 5 {cinco) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que reciba fa notificaciéna
gue se reflere este inciso objetar dicho calculo para lo cual deberd presentar al Fiducliaric por
escrito los calculos correspondientes junto con la Informacidn que acredite los mismos. En caso
de gue se reconozca la existenca de un error en el célculo, el ﬁdudarlo ajustard los resultados
seglin corresponda. )

{d) Unicamente y exclusivamente en aguellos casos que los ingresos Adicionales
resulten en una cantidad positiva, el Fiduciario en el mes natural Inmediato sigulente a la Fecha
de Célculo de Prepago que fos arroje, abonard irrevocablemente al Fondo de Prepago el 30%
{treinta por ciento) de los Ingresos Adicionales (el “Monto para e :
Adiclonales™), con los recursos que para tal efecto separe de Ias Cuentas Concentradoras de
conformidad con lo dispuesto en las Secciones 8.3 y 8.4 anteriores,




{e) A mds tardar dentro de fos 15 {quince) Dias Habiles sigulentes al cierre de cada
ejercicio fiscal, e! Fiduciario deberd vedificar el monto de los Ingresos Adicionales calculados
durante el ejercicio fiscal inmediato anterior, Para efectos de lo anterior, el Fiduciario debera
sumar las cantidades gue havan resuitado del cdiculo dé los Ingresos Adicionales durante cada
mes de dicho ejercicio fiscal,

{f) £n caso de que el resultado de la suma sefialada en el inciso {e} anterlor resulte en
una cantidad positiva, el Fiduciario distribuira dentro de fos 5 {cinco} Dias Hébiles siguientes a la
facha en que realice la verificacién los recursos depositados en el Fondo de Prepago a cada
Financiamiento Inscrito en el Registro mediante su depdsito en la cuenta que cada Acreedor
haya sefialado para recibir pagos de capital, a pro 1ata en consideracién del porcentaje que
represente la Cantidad Requerida de cada Financiamiento sefialada en la Solicitud de Pago,
Notificacién de Aceleracién y/o Notificacian de incumplimiento presentada al Fiduciario por
cada Acreedor en el mes inmediato anterior. En el evento de que de la verificacion antes
menscionada resulte una cantidad negativa o un monto inferior al depositado en el Fondo de
Prepago, el Fiduciario entregard al Fideicomitente las cantidades depositadas en exeso a fos
montos que el Fiduciairio deba distribuir entre los Financiamientos conforme al presente

pérrafo.

(g) EI Fiduciario deberd notificar a! Eideicomitente v a los. Acreedores el mohto del
" prepago realizade dentro da los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que fleve a cabo
¢l pago corfespondiente _

El Fiduciario deberd aplicar los recursos que en su taso aporte el Fideicomitente en
cualquler momento al Fondo de Prepago al prepago de los Financiamientos mediante su abone
en las cuentas que los Acreedores le hayan notificado para recibir los pagos de principal, de
conformidad con lo previsto en el Contrato entre Acreedores. Hecho lo anterlor, el Fiduciario
deberd notfiicar al Fideicomitente y a los Acreedores el monto del prepago realizado dentro de
los 5 [cinco) Dias Hébiles siguientes 2 ia fecha en que lleve 2 cabo el pago correspondiente.

Chisula Nueve. Cat!ﬁdades Pagadas en Exceso.
ién de Cantidad i3 xceso. Salvo que se establezca algo disﬂnzo en
los Documentos de los Fanandamientos en caso de que se considere que se han entregado a un
Acreedor Cantidades Pagadas en Exceso, el Estado y/o el Fuduciario enviardn al Acreedor de que
sé trate una Notificacién de Cantidad Pagada en Exceso de cunformidaﬂ con el formato que se
adjunta al presente como_Anexo 710", sefialando el monto de las Cantidades Pagadas en
Exceso y requiriendo al Acreedor correspondiente de que entregue dichas Cantidades ?agadaé

en Exceso en -un plazo de 5 {cineo) Dias Habiles contados a partir de la recepcitn da dlcha
notificacién: .
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Dgv: g C3 Pags en Exceso. Salvo que se establezea algo
distinto en los Oocumentos de fos Financiamientos, en caso du que algin Acreedor hubiere
recibldo Cantidades Pagadas en Exceso y dichas cantidades no hubieren sido restituidas al
Fiduciario mediante su abono en la Cuenta Concentradora Adicional dentro del plazo
establecido en la Notificacién de Cantidades Pagadas en Exceso, entonces, el respectivo
Acreedor, a partir de la fecha en la que debid restituir las Cantidades Pagadas. en Excesc,
deberéd pagar al Fiduciario intereses moratorios diarios sobre las Cantidades Pagadas en Exceso
no transferidas, que se calculardn a razén de ia tasa de interés moratoria fijada al Estado en los
Documentoes de Financiamiento del Acreedor respectivo sobre ef importe de dichas cantidades,
por los dias efectivamente transcurridos' entre #f diz en' que debié haberse realizado la
devolucién y fa fecha efectiva en que se realice la misma, de conformidad con fa siguiente
férmula’

M - CPE x[(m‘ x NDET D

360

En donde:

iM = intereses Moratorios derivados de Cantidades Pagadas en Exceso al Acreedor que no
fueron restituidas en -ef plazo establecido.

CPE = Cantidad Pagada en Exceso,
TIM = Tasa de Interés Moratorio
NDET = Ndrriero de diss transcurridos desde.la fecha en que se debleron de haber restituido las
Cantidades Pagadas en Fxceso hasta la fecha en que efectivamente fueron devueitas dichas
cantidades -
Cldusuia Diez. Notificacidn.de Aceleracidn.
10.1. de una Netificacién de Acelera

En caso de que el Fiduciario reciba una Notificacién de Aceleracién debers:

{i} Enviar una copla de la Notificacién de Aceleracidn a las Agencias Calificadoras, al
Fideicomitente y a cada uno de los demds Acreedores dentro de los siguientes 2 (dos)
Dlas Hébiles contados a partir de la fecha en la que reciba dicha Notificacién de
Aceleracién.

{1 Sujeto 2 lo establecido en k2 Seccién 10.2 siguiente, con base en la Cantidad
Requerida y en el Factor de Aforo estabiecido en el Sumario y en los Documentos del
financiamiento de cada Financiamiento, el Fiduciario deberd, a partir de la fecha en que
reciba la- Notificacién de Aceleracién correspondiente y hasta que, en su caso, reciba

Th




una Notificacién de Terminacién de Evento deﬁAceleracién, transmitir {2 Cantided de
Aforo al Fondo de Pago de Capital y al Fondo de Pago de Intereses de todos y cada uno
de los Financiamientos inscritos en el Registro del Fideicomiso.

(i) El Fiductario pagard en cada Fecha de Pago del Financiamiento la Cantidad de Aforo
con base en la Notlficacldn de Aceleracién o Solicitud de Pago que le proporcionen los
Acreedores a més tardar el Dia Hébil anterlor a cada Fecha de Pago. :

La aceleracion dei thnciamiento' estard vigente hasta que ‘el Fiduciario reciba una
Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracién por parte del Acreedor de que se trate.

10.2. insufidenda de Recursos.

En caso de que los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras no aicancen para
cubrir Iz totalidad de las transferenclas solicitadas por todos los Acréedores, incluyendo
aquelios gue hubiesen enviado al Fiduciario una Notificacién de Aceleracién o Notificacion de
Incymplimiento, se aplicaré las disposiaones establecidas en la Seccién 8. 6(1:) del presente

Fadeicom iso.

Cléusula Once. Notificacion de Incumpnrﬁiento.

En caso de que ef Fiduciario reciba una Notificacién de incumplimianto deberd:

] Enviar una copia de la Notificacién de Incumplimiente a las Agencias Calificadoras, al
Fideicomitente y a los demds Acreedores, dentro de los siguientes 2 {dos) Dias Hébiles
contados a partir de Ia fecha en la que reciba dicha Notificacidn de Incumplimiento. .

{i} Sujeto a lo establecido en la Seccién 11.3 sigulente, abonar en el Fondo de Pago de
Capital y/o Fondo de Pago de intereses del Acreedor que envib la Notificacién de
incumplimiento, las cantidades solicitadas por dicho Acreedor y entregar dichas
cantidades, en la Fecha de Pago establecida en su respectivo Documento de

Financlamiento,

112

En casc de-que al Fiduclario reciba varlas Notificaciones de Incumplimiente, el procedimiento
establecido en la presente Cldusula se apiicari para cada Notificacién de incumplimiento.

En caso de que los recursos existentes en las Cuentas Concentradoras no alcancen para cubrir la
totalidad de las transferencias solicitadas por todos los Acreedores, incluyendo aquelios que
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hubiesen enviade al Fiduclario una Notificacién de Aceleracidn o Notificacién de
Incumplimiento, se aplicard las disposiciones establecidas en la Saccién 8.6(b) del presente
Fidelcomiso.

Cldusula Doce. Régimen de Inversién; Uso de Portal del Fiduclario.
12.1  Inversiones Permiftidas.

El Fiduciarlq'lnverﬂré fas cantidades qite se encuentren depositadas en [as Cuentas
Concentradoras y en los Fondos, en cuaiquiera de los siguientes instrumentos denominados en
Pesos o Unidades de lnversidn, a través de cualquier intermediario financierd, incluyende
cualesquira sociedades integrantes de INVEX Grupo Financiero, S5.A. de C.V. en: {i} cualquier
deuda piblica interna de los Estados Unidos- Mexicanos ‘representadas en bonos v otros
instrumentos de deuda emitidos o garantizados por los Estados Unidos Mexicanos a plazo no
mayor de 365 (truscientos sesenta vy cinco) dias; {if) depésitos a ia vista que devenguen
intereses en las Cuentas Concentradoras, mientras se encuentre pendiente la transmisién de
los recursos depositados en dichas Cuentas Concentradoras a los Fondos; o (/) contratos de
reporto sobre valores gubernamentales de los Estados Unidos Mexicanos cuye plazo no sea
mayor de 365 (tresclentos sesenta y cinco} dias, seglin se define en la Cléusula M.42 de la
Circutar 2013/95 emitida por el Banco de México, sujetos a las disposiciones de dicha cireular; o
{Iv} acciones representativas del capital social de saciedades de inversién de deuda con cartera
compuesta exclusivamente en valores gubernamentales, bancarlos o tomerciales con
calificacidn crediticla de "AAA® o equivalente otorgada por uma institucién calificadora de
valores, en el entendido gue: {x) el contrato de reporto sea celebrado con una institucidn de
créditc mexicana cuya calificacitn créditicia en 13 escala naclonal sea de AAA o su equivalents;

{y} el plazo para ef contrato de reporto no exceda de 30 {treinta) dfas; y (z} cualesquier otra

inversién que se aprobada por escrito por el Comité Técnito. £n caso de que el Fiduciario no
reciba instruccién alguna de parte del Comité Téenico, el mismo proceders a invertir los
recursos existentes en las Cuentas Concentradoras, sin responsahmdad alguna, en los términos
de lo establecido en {a Seccién 12,1 anterior

122 Instrucglones.

El Fiduciario Invertird los recursos existentes en Jas Cuentas Concentradoras y en los
Fondos conforme a las instrucciones gue reciba del Comité Técnico, sustancialmente en el
formato que se establece en el Anexp *28”. Lo anterlor, snt ol entendido que el Fidudiario
continuaré aplicando las Gltimas instrucciones recihldss del Comité Téenico en tanto no rectha
una nueva instruccién, siempre que ditha instruccidn se encuentre dentro de los pardmetros
establecidos en o Seoctém 12.1 anterior.

12.3 Responsabiildad del Fiduciarjo.

En tanto se ajuste al Régimen de Inversion correspondiente, el Fiduciario no serd
responsable por los menoscabos que sufran los valores, en cuanto 2 su precia de adquisicidn,




por fluctuaciones en el mercado, en los términos del articulo 391 de 2 Ley General de Thulos y

Operaciones de Crédito.

124 Uso dei Portal del Fiduciario

Las Partes declaran estar enteradas del contenido y alcance de los términos vy
condiciones del “Contrato de Prestacidn de Servicios por internet”, para ef acceso a la pdgina

“Portal Fiduciario”, el cudl se adjunta al presente

como M Las Partes, segiin se determine convenlente por el Comité Técnico, podrén
aceptar suscribir dicho contrato a efecto de hacer uso de los servicios descritos en el mismo
segin sean necesarios o convenientes pars alcanzar los fines del presente Fideicomiso,

Cisusula Trece. Auditorfa del Fideicomiso.

13.1 . Auditorfas Perigdicas.

Et Reporte Anual dei F%duclario a.ser entragado en términos de la Seccién 16.8 del
presante , Contrato, . deberd ser acompaﬁado por un dictamen del Auditor Extemo del
Fidelcomiso en donde se sefiale que dicho reporte repfesenta razonablemente fa cond&cién
financlera de] patrimonio del Fideicomiso y que el mismo ha sido prapamdo de conformidad
con las NiIF. & dictamen del Auditor Externo def Fideicomisc a qqe se, reﬁere el presente pérrafo
debers ser entregado a més tardar dentro de los S0 (nmnta) ‘dias s%guientes ala facha en la
queel Fiducsario presante dicho reporte a dicho auditor.

. El Comité Técnico podré des:mar y remover al. Auditor Externo del Fidelcomiso. En caso
de designacién de nuevo Auditor Externo del Fideicomiso se deberd cumplir con los requasitos
establecidos en el presente Contrato.

Los honoratios del Auditor Externo del Fideicomiso serdn cuhiertos oon cargo & Gastos
de Mantenimiemo.

c:a;ksu;a_ Catorce, Otras Obilgaciones del Fideicomitente:
Ademds de las otras obﬂgadones del F’deicofmtente oonssgnadas en este Fideicomiso y/o en los

respectivos Documentos del Financiamiento, el Fideioomitentetendré en todo tiempo durante
ia vigencia del presente Fidelcomiso, las siguientes obligaciones:
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Celebrar dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la celebracidn del presente
Contrate el contrato de prestacidn de servicios correspondiente con el Auditor Externo del
Estado, cuyos lionorarios serdn cubleitas con cargo al presupuésto del Estado. Ef Estado se
obliga a mantener contratado en todo momento durante la vigencia del presente Fideicomiso 2
un Auditor Externo del Estado, en el entendido que podré sustituirlo, de tiempo en tiempo, por
otra firma de contadores piiblicos de ia’s’ﬁrevf‘stas an el Anexg "1 del presente Fideicomiso,

14.2. pedaraciones.

Realizar todos los actos y/o hechos juridicos necesarios para, o tendientes a, que las

declaraciones del Fideicomitente en este Contrato sean; en todo momento turante fa vigencia

del mismo, completas y verdaderas, y no omitan ninguna informacién relevante.

Realizar todos los actos yfo hechos juridicos necesarios para, o tendientes a, mantener
la validez de la tramsmisién y afectacién conforme a la Ley Aplicable de los Derechos
Fidelcomitidos y de fos ingresos derivados del [SN al pago de los Financiamientos en términos
de este Contrato.

14.4. Validez de Jos Finandamientos.

Realizar todos los actos y/fo hechos jurfdicos necesarios para o tendientes a mantener fa
validez y exigibilidad de los Financiamientos y evitar la existencia de Eventos de Aceleracién o
Eventos de Incumgplimiento conforme a los mismos,

14.5. Validez de aste Coutrato.

Realizar todos los actos yfo hechos juridicos para o tendientes 3, mantener la
exiglbilidad’ y validez de este Contrato.

14.6. Iriversidn Pubiic Productive.

Realizar todos los actos y/o hechos jurfdicos necesarlos para o tendientes a destinar los
fondos recibides por ‘el Fideicomitente en razén de los Ffaanciamfentos @ Inversién pibfica
productiva conforme a la Ley Aplicabile,

14.7. | n en R
. Reafizar tados los actos y/o hechos juridicos necesarios para o tendientes a mantener

los Financiamientos registrados en el Registro Estatal y en el Reglstro Federal. El Fideicomitente
deberd acreditar fehacientemente ante el Fidugiario dicha inscripcién.




Realizar todos los actos y/o hechos jurfdicos necesarlos para, o tendientes a, mantener
en plena fuerza vy vigor {1} las instrucciories de pago 2 [a Cuenta Concentradora de
Participaciones y a Ja Cuenta Concentradora del FAFEF realizadas a la Tesorerfa de la
Federacién, a la UCEF v a la Unidad de Politica y Control Presupuestario de la Secretaria de
Haclenda y Crédito Pdblico, asl como para gue los depdsitos a2 fa Cuenta Concentradora de
Participaciones y a Ia Cuenta Concentradora del FAFEF se hagan oportuna y diligentemente; v
{if} tas Instrucciones @ Entidades Recaudadoras con el propésito de que todos los ingresos
derivados del ISN sean depositados en la Cuenta Cocentradora de ISN,

14.9, i cario.

Coadyuvar con ei Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente los Derechos Fideicomitidos.

14.10. Pages de Deuds Total.

‘Pagarla Deudé‘.]'atgi de coqformi&ad con sus vencimientos.

Naotificar al Fiduciario, a las Agencias Calificadoras v a los Acreedores por escrito dentro
de los 3 {tres] Digs Hébiles. sigulentes a la fecha en Ja que tenga conocimiento de la existencia
de alguna demanda o procedimiento en su contrs, que puadan afectar sustancialmente el
cumplimlento de sus obligaciones establecidas en ests Contrato o pueda tener un Efecto
Material Adverso,

Notificar al Fiduciario y a los Acreedores que sean integrantes del Comité Técnico por
escrito dentro del Dfa sigulente & la fecha en I2 que tenga conocimiento de la existencia de
alguna demanda o procedimiento que incida de manera directa o indirecta en los Derechos
Fideicomitidos y/o los ingresos derivados del ISN. Para efectos del presente Contrato, se
consideraré que el Fideicomitente tiene conocimientn de un procedimiento en el momento en
el que el mismo sea notificado de la. existencia de dicho procedimiento por la Autoridad
Gubernamental competente (incluyendo paneles arbitrales} y/o en la fecha en la que por
cualquier otra causa {incluyendo medios de difusién masiva} hublere tomado conocimiento del
mismo.

Notificar por escrito al Fidudiario ¥ a los miembros del C,o&iité Téenico dentro de fos §
{cinco} Dias Hiblies sigulentes a fa fecha en la que hays contratado ‘cualesquier financiamiento.
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14.14. nformacién Finandera.

{a} Informacidn sobre Paslvos. El Estado deberd entregar al Fiduciario y a cada
Fideicomisario en Primer Lugar {a través de sus representantes en el Comité Técnico) v a las
Agencias Calificadoras un reporte himestral en o que se sefiale el estado: de sus-pasivas
derivados de cualesquiera financiamientos u otras obligaciones asumidas por ¢l Estacia qua
sean o puedan ser consideradas como parte de la Deuda Total,

{b) Informacién Financiera Trimestral. EF Estado debers entregar o hacer gue se
entregue a los Fideicomisarios en Primer Lugar (a través deé sus representantes en el Comité
Téenico} v, en su caso, a las Agencias Calificadaras, tan pronto comio esté disponible y en todo
caso dentro de un término de 45 {cuarenta y cinco) dfas después del'clerre de cada uno de fos
primeros tres trimastres de cada afio calendario v dentro de un ‘térming de 60 (sesenta) dias
después del cierre del Gitimo trimestre de cada afio calendaric una copia de: (A} el estado de
ingresos [B) ef estado de egresos, en ambos casos para ef periodo del que se trate, [C) el estado
de ta Deuda Total, v (D} un certificado de un Fincionario Autorizado def Estado sefialando que
{a informacién financlera presenta razenablemente la condiclén financlera del-Estado, en
términos sustancialmente similares al formato que se adjunta al presente como mgg "9 {la
“Infi ién wh

{c) Informacién Finandera Anval. El Estado debers entregar o hacer gue se entregue
al Fiduclaric, los Fidelcomisarios en Primer Lugar {a través de sus representantes en el Comité
Técnlco} v, en su caso, a [as Agencias Calificadoras, tan pronte como esté dispontbie y en todo,
caso dentro de un términc de 150 (clento cincuenta) dias siguientes a2 clerre de cada afio
calendario, una copia de: (A) el estado de ingresos, (B} el estado de egresos, {C) el estado de la
Deuda Total, {D} un clculo de las razones v/o condiclones financieras sefialadas en lx Secelén
1.1 "Obligaciones Financieras Minimas” al cierre del afio calendario correspondiente (D} a
situacion de las ADEFAS a clerre del afio calendario correspondiente, v (E) un certificado de un
Funclonario Autorizado del Estado seffalando que f3 informacién financlera presenta
razonablemente ia condicién financiera del Estado, en términos sustancialmente similarss al

formato que se adjunta al presente como Anexg 30" {la mmmmmuaw

{d} Auditor Externc del Estado. La Informacién Financiera Anual deberd encontrarse
auditada por el Auditor Externo del Estado y.la Informacién Financiera Trimestral deber3 contar
con una revision limitada por dicho Auditor Externo del Estado en el que el mismo dictamine
que el Estado se encusntra en cumplimiento con las razones financieras y/u obllg&cianes
previstas en fa Clausuia Séptima del presente Contrato:

{e} Otra Informacién. De tiempo en Hempo el Comité Técnico podrd sollcitar al
Estado informacién de cardcter financlero, demogrifico, econdmico o de cualquier otra
naturaleta que ¢l Estado tenga o razonablemente pueda obtener, misma que serd entregada
por el Estado, al Comité Técnico dentro de un piazo razonable, el cual en ningin caso excederd
de 30 {treinta)} dias contados 2 partir de la soficitud de dicha informacién, en el entendido que
el Estado no estard obligado a proporcionar dicha informacién cuando la misma sea




considerada como confidencial en los términos de la Ley Federal de Transparencia y Acceso a la
informacion Publica Gubernamental o Ia Ley de Acreso a la informacién Pidblica y Proteccién de-
Datos Personales para ¢ Estado de Coahuila, o cuando no sea informacidn generada por el
Fidelcomitente y hablendo hecho un esfuerzo razonable no Je sea posible obtenerla.

{f) Misceldneos. En adicién a‘lo anterior, el Estado deberd, en caso de que los
respectivos Documentos de Financiamiento asi lo establezcan:

{i} Entregar semestraimente al Acreedor respectivo, en un término que no podréd
exceder de 30 {treinta) dfas naturales a la terminacidn de cada semestre calendario, una
certificacidn del Funcionario Autorizado sustandalmente en el formato que se adjunta al
presente.Contrato como Apexo “31”, en la que se sefiale que el Estado se encuentra en
cumplimiento de sus obligaciones de pago derivadas de los Financiamientos.

() A mds tardar veinte (ZGJ_d'Ias naturales después de su publicacién en ef Peti6dico
Oficlal del Estado, entregar al Acreedor respectivo un original o una copia certificada de
su Ley de ingresos y del Presupuesto de Egresos.

(g} . Reporte de Recaudacidn. Entregar mensualmente al Fiduciatio (du‘ten deberd
entregar una copia a los miembros del Comité Técnico) y al Secretario de! Comité Técnico el
Reporte de Recaudacién,

14.15. Convenio de Coordlnacién Fiscal.

i

consecuencia la terminacién del . Convenio de Coordinacién Fiscal celébrado entre eE
Fideicomitente v | la Secretaria de Hacienday Crédito Pbiico.

14.15. pte

(i) Abstenerse de lievar a cabo cualesquier actos yfo hechos juridicos que modifiquen o
interfieran o que puedan modificar o interferir con las transferenclas de las cantidades
liguidas derivadas de los Derechos Fideicomitidos y del 1SN, y demiés aportaciones, a ias
Cuentas Concentraderas corresponcdientes. '

(1) E! Fidelcomitente deberd abstenerse a partir de la fecha de celebracién de! presente
Fideicomiso, de disminuir la tasa del ISN, otorgar mayores excenclones, subsidios o
implementar cualquler otro mecanismo legal que tenga por efecto la reduccién de fa
recaudacién del ISN. Asimismo, ef Fideicomitente deberd abstenerse de recaudar del 1SN
por rnedto de oficinas recaudadoras del propie Fidelcomitente.

Abstenerse de llevar a cabo actos y/o hechos juridicos que pdedan’ tausar o tener come,
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Abstenerse de impedir el ejercicio de los derechos de cualquier Acreedor, de
conformidad con los Documento§ del Financiamiento correspondientes, sin perjuicio del
efercicio de las acclones legales derivadas de los derechos con los que cuente el Estado de
conformidad con los m!smos

14.18. eras Minimas.

Cumplir en todo momento con fas Obllgaciones Financleras Minlmas y con los Requisttos
Minimos de Contratacién,

14.19. Saneamiento Financlero.

{i} . Reduccién de'la Deuda Total. Reducir gradualmente su Deuda Total de acuerdo
con el programa pravisto en el Angxo “16”,

(¢}] Destino de Recursos derivados de Bursatilizaciones. Destinar cuando menos ef
30% (treinta por ciento] de los recursos derivados de cualquier hursatilizacidn que leve
a cabo al prepago de su deuda,

{ii)  Ley General de Contabifidad Gubernamental. Cumplir plenamente con las
disposiciones de la Ley General de Contabifidad Gubernamental {segin la misma sea
modificada de tiempo en tiempo) ¢ cualquier otra que |2 sustituya,

{v)  Fondo General de Estabilizacién. Establecer y maniener ur fondo general de
estabilizacién con el 70% {setenta por ciento) de los ingresos Adlcionales que se
' determinen en cualquier Fecha de Cilculo de Prepago, una vez que se le hayan reverﬁdo
al Estado.

14.20. Eyente de Pago Unica.

Utilizar el presente Contrato de Fideicomiso como vehiculo Gnico para la afectacién de
activos estatales como fuente de pago de financlamientos que formen parte de la Deuda Totai

14.21. Pagos al Instituto de Penslones.

Cubrir puntuaimente con los pagos y aportaciones que deba reafizar conforme a las
Leyes Aplicables, af Instituto de Pensiones para los Tiabajadores al Servicio del Estado.

Cléusula Quince, Devechos de! Fideicomitente.

Ademds de los otros derechos consignados en este Fideicomiso, el Fideicomitente
tendrd, en todo tiempo durante la vigencia del presente Fideicomiso, los siguientes derechos:

15.1. Acceso a Informaclén.




Deracho irrestricto a acceder en dias y horas hdbiles a toda la documentacién e
informacién que se encuentre en poder del Fiduciario derivada o relacionada con ef presente
Fideicomiso; Incluyendo aqueila informacidn que sea necesaria para dar cumplimiento a las
disposiciones de los Decretos de Autorizacién del Refinanciamiento y de la Ley Aplicable
relativas a la vigilancia de los Derechos Derlvados del FAFEF.

15.2. Oblecién a Cilculos.

Derecho a objetar cualesquier cdlculos realizados por algén Acreedor, en el entendido
de que la objecién no suspenderd ia transferencia de las cantidades a los Fondos de Pago de
Interdéses o Fondo$ de Pago ‘de Capital ast como el pago en la Fetha de Pago de los
Financiamientos. El Fideicomitents podré notificar al Acreedor correspondiente sobre sus
objeciones al calculo realizade. 5i dentro de 30 {treinta) Dias Hibiles el Fideicomitente vy el
Acreedor alcanzan un acuerdo en cuanto al célculo, el Fiduciarlo a peticién del Acreedor
implementard de inmadiato el acuerdo sin responsabliidad uiterior alguna. Transcurrido ese
piazo -sin que se haya -alcanzado algﬂn acuerdo, quedarén a salvo los derechos del
Fideicomitente para reclamar, en las Instancias legales que correspondan, los ajustes que
procedan v en su caso los dafios y perjuicios que dicho error le haya causado; en el entendido,

de que en caso de que se hubleren entregado al Acreador correspondiente Cantidades Pagadas '

en Exceso se estard a lo éispuesto por fa Cliusula Num

. Derecho de etegir, de entre las alternativas, que Ie sean propuastas por e Comitd
Técnico, a ia Persona que, en Su caso, sustituya ai Fiduclario, una Agencla Calificadora o el
Auditor Externo del Fideicomiso. E! derecho a favor del Fidelcomitente a gue se reflere este
pérrafo, caducard si dentro de un plazo de 5 {cinco) Dias Hébiles el Fideicomitente no notifica al
Fiduciario su eleccién en relacién con las ternas presentadas por el Comité Técnico. En el
supuesto de que haya caducado el derecho del Fideicomitente establecido en esta seccidn el
Comité Técnico tendrd el derecho de elegir 2 a Persona que sustituya al Fiduciarlo, la Agencia
Calificadora 0 al Auditor Externo del Fideacomlso dentro de las alternativas presentadas al
Fideicomitente.

{a) El Estado podrd solicitar al Fiduciarlo que presente ante la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pabfico una solicitud de Antidpos Extraordinarios Sobre Participaciones. La
soficitud de! Estado al Fiduciario debers gontener cuando menos: (i} la indicacién del monto del

anticipo correspondiente; (i} el tlempo que ¢l Fiduclario dejard de percibir cantidades por’

concepto de Participaciones en razdn del anticipo solicitado, o en su caso, el monto en el que se
verdn disminuidas las sigulentes entragas de Participaciones a consecuencia de dicho anticipo;
(i) 2 tasa de interés aplicable al anticipo de que se trate; {iv) el destino que se daréd a dichos
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recursos; y {v) la fecha en la que ef monto de principal del anticipo quedard integramente
amortizado o serd compensado por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico.

{b}) Dentro de fos 3 {tres} Dias Hébiles sigulentes a que se reciba la notificacién a que
se reflere el parrafo que antecede, el Fiduciario convecard a una reuni6n de! Comité Técnico a
celebrarse a mds tardar dentro de los 5 {cinco} Dias Habiles contados a partir de !a fechaen la
que los miembros def Comité Técnico reciban la convocatoria por parte del Fiduclario. £1 Comité
Técnico podrd resolver, por Mayorfa, el autorizar que ef Fidutiario solicite, a la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Piblico, un adelanto sobre Participaciones conforme a la solicitud hecha por
el Estado en términos de pdrrafo (a) anterior.

(o) En caso de que e! Comité Técnico apruebe la sollcitud formulada por ef Estado, el
Fiduclario notificars a los Acreedores inscritos en el Registro, déntro de los 3 {tres} Dias Hébiles
siguientes a la autorizacién del Comité Técnico, a efecto de que estos puedan presentar una
nueva Solicitud de Pago, Notificacién de Aceleracién y/o Notificacién de incumplimiento para
sus respectivos Financlamientos en donde se indigue ¢ monto de principal y de intereses que ol
Fiduclario debe de abonar a sus respectivos Fohdos de Pago de Capltal y Fondos de Pago de
Intereses. La notificacion deberd informar a los Acreedores acerca de: {f} el monto del anticipo
correspondlente; (7} el tempo que el Fiduciarlo dejard de percibir cantidades por concepto de
Participaciones en razén del anticipo solicitado, o en su caso, ef monto en ef que se verdn
disminuidas las siguientes entregas de Participaciones a consecuencia de dicho anticipo; (#} la
tasa de interés aplicable al anticlpo de que se trate; {iv) el destino que se dard a dichos
recursos; vy {v) Ia fecha en la que el monto de principal del anticipo quedard integramente
amortizado o serd compensado por la Secretarfa de Haclenda y Crédito Pdblico.

{d}  El Fiduciario debera presentar a la Secretaris de Hacienda y Crédites Piblico {a
solicitud descrita en el inciso {a) anterior, dentro de los 5 {cinco) Difas HébHes a la fechaen la
que haya enviado a los Acreedores la notificaci6n descrita en el inciso (¢) anterior.

Cliusuta Diecisels, Otras Obligaciones del Fiduciario.

Ademds de las otras ohllgacibnes del Fidugiario consigriadas en este Fideicomiso, el
Fiduciario tendrd en todo tiempo durante fa vigendia del presente Fideicomiso, las sigulentes
obfigaciones:

16.1. Cumplimiento de Obligaciones.

Curnplir en tiempo y forma con las obligaciones a su cargo y los fines del presente
Fideicomiso y con lo dispuesto en jos Documentos de cada Financlamiento.

16.2. No Actividades Empresariales.

Abstenerse de realizar cualesquier tipo de actividedes empresariales a través del
Fideicomiso, ’ : ) )




16.3. No Actos o Hechos Contrarios.

Abstenerse de realizar actos y hechos jurfdicos que sean incongruentes o contrarios a o
astipulado en este Fidelcomiso y llevar a cabo todas las actividades y actos necesarios o
tendientes a que las Partes puedan ejercer completa, eficaz ¥ oportunamente sus derechos.

16.4. Cumplimlento con Leyes.

Cumplir con todas las leyes, reglamentos, decretos, acuerdos y normas aplicables,
ernitidas por cualquier Autoridad Gubernamental,

16.5. Copservacidn de Derechos.

Reatizar todos los actos y hechos juridicos neéesarlos para o tendientes a conservar tos
derechos de gue sea titular conforme a este Fideicomiso.

16.6. Mantenimlento de Fondos.

Crezr. ¥ mantener de maners independiente los Fondos previstos .en ,-ei presente
Contrato y las Cuentas Concentradoras sin que las cantidades transferidas en ellos se puedan
confundir en cualquier forma.

16.7. Gonsultas con e} Comité Técnico.

Consultar con gi..cémité Técnico, eni caso de que deba tomarse alguna decisién, respecto
a.asuntos no.previstos en este Fideicomise conforme al siguiente procedimiento:

{i) £ Fiduciario notificard al Comité Técnico, otorgéndole un plazo de 10 {diez} Difas
Hébiles {0 el plazo que se establezca en.ia notificacién, para el caso de consuitas
urgentas}, para que emita su decisidn. El plazo se contard a partir de que el Comité
Técnico reciba la notificacién respectiva. '

{it) En caso de que el Comité Técnico no-emita su decisidn dentro del plazo sedalado en
la notificacion a ia que hace referencia el numeral (f) Inmediato anterior, & Fidudlario -
tomard la decisién que considere més adecuada para la proteccién. de los derechos de
los Fidelcomisarios en Primer tugar v del Fideicomitente de conformidad con @l
presente Fideicomiso, En este ¢aso, el Fiduciarlo no incurrird en responsabllidad alguna,
slempre que acifie como un buen padre de familia. '

16.8. Entrega de Reportes.

Entregar 2 los Acreadores; a las Agencias Calificadoras y al Fideicomitente: (i) el Reporte
Mensual del Fiduclario, dentro de los primeros 10 (diez} Dias Habiles de cada mes calendario;
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{i) el Reporte Trimestral del Fiduciario, dentro de los primeros 10 {dlez} Dfas Habiles de cada
trimestre calendario; y {i#i} el dictamen del Auditor Externo del Fideicomiso sobre el Reporte
Anual del Fiduciario dentro de los 90 {noventa) dfas siguientes 2 la fecha en la que el Fiduciario
presente dicho reporte al Auditor.

16.9. Acceso a Informacidn.

Permitir a los Acreedores y al Fidelcomitente el acceso a todos los Sumarios, asf como a
cualesquier notificaciones presentadas por los Acreedores 3l Fidisclarlo,

16.10. Validez de Dedclardciones.

E! Fiduciario se oblige a mantener vﬁlidas las declaraciones hechas en ef capitulo de
Declaraciones del presente Fideicomiso, durante su vigencia del presente Fideicomiso.

Clausula Diecislete, Sustitucidn y Renuncla del Fiduciario.
17.1. Causales de Remocién.
£l Fiduciario podra ser removido en cualguiera de los siguientes casos:

{n Si el Comité Técnico determina que el Fiduciario ha incumplido con cuslquiera de
sus obligaciones establécidas en el presente Fideicomiso.

{in) En caso de que cualquiera de las Agencias Calificadoras dismirsuyan Ia calificacion
del Fiduciario por debajo de MxAA- {o equivalente):

17.2. Deslgnacién Iducls 3

En caso de que se actuafice alguno de los supuestos sefialados en la Seccidn 17.1,
anterior el Comité Téenico designaré al Fiducidrio sustituto sujeténdose al procedimiento

.déscrito en la Seccidn 15.3 del presente Fidelcomiso; eh of entehdidd gue ninguno de los

Acreedofes cuyos Financlamientos sé encuentren inscritos en el Registro del Fideicomiso
podrén ser designados como Fiduciarios del Fideicomiso.

En caso de que se decida la sustitucién del Fiduciario deberd cumplirse con lo siguiente:

{5 El nuevo fiduciario debers ser una institucién de crédito de reconccida soivencia,
grastigio y con experiencia en el manejo de este tipo de fideicomisos y no debera ser
Acreedor de niinguno de los Financiamientos;




{it £l nuevo fiduciario debard asumir todos Jos derechos y obligaciones del
Fidutiario establecidos en el presente Fideicomiso;

(i} & Fiduciario deberd proporcionar ai nuevo fiduciario toda Iz informacién vy
documentacién relacionada con el presente Fideicomiso y cada uno de los Documentos
det Financlamiento, que tengs en su poder vy deberd Hevar a cabo cualguier acto
necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomiso al nuevo fiduciario asegurdndose
de que no se afecten ios derechos de los Fideicomisarios v del Fideicomitente, de
conformidad con los términcs establecidos en el Fideicomiso; y

{ivi Mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones, sl Fiduciario
continuard en el desempefio de su encargo.

17.4. Renundia del Fiduciario.
{a} En caso de-que el Fiduciario tyviera causa grave para renunciar a su encargo,

deberd hacerlo del conocimiento del Fideicomitente mediante un escrito en ef que el Fiduciario
sxprese claramente las razones de dicha determinacién.

{b) Recibida la notificacién dei Fiduclario, el Comité, Técnico debers sujetarse a io
dispuesto en ia Secclén 15.3 para Hevar a cabo la sustitucion del Fiduciario. .

(c) La renuncia del Flduciario no surtird efectos sino hasta que un nuevo Fiduciario,
deslgxiado por ei Comité Técnico, acepte el cargo y entre en funciones,

déusuia Dieciocho. Honorariosl Responsabﬁidad y Defensa de! Patrimonio del
Fideicomiso.

18.3. Ausencia de Responsabilidad.

EI Fiduciario .en todo mumento actuard, conforme a lo estabiecido nn &l presente
Contrato, conforme a lo establecido en jos contratos y documentos que firme en cumpiimiento

de ios fines del Fideicom?so y siempre de conformidad con las sollcitudes e mstmcc%ones del

fideicomitente, Fideicomisarios o del Comité Técnico, segiin corresponds, mismas que
invariablemente deberdn constar por escrito, En virtud de lo anterior, el Fiduciana.no sera

responsable de:

f{}] Cualquier mora o-incumplimiento de pago por insuficiencla de recursos en los
Fondos. : '

- (i) Los pagos gue nealk:e conforme a ias mstmocinnes atargadas por los Acreedores
en términos del presente Contrato, ni de jos Eventos de Aceleradén, Eventos de
incumplimiento, Notificaciones de Aceleracién o Notificaciones de Incumplimiento que se
presenten de acuerdo a o establecido por las Cldusulas Diez y Once del presente Contrato,
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{ifi} L& insufidencla o retraso por parte de las Autoridades Gubernamentales
correspondientes en la entrega de fos recursos derivados de los Derechos Fideicomitidos en las
Cuentas Concentradoras correspendientes conforme a los términos de lo establecido en el
presente Contrato.

{iv) El cilculo de las cantidades establecidas - en las Solicitudes de Pago,
Notificaciones de Aceleracién, Notificaciones de Incumplimiento proporcionadas por los
Acreedores, serdn responsabilidad del Acreedor de gue se trate.

(v} Hechos,  actos y .omisiones del Fideicomitente, de los Acreedores, del
Fideicomisario eh Segundo Lugar o de terceros gus impidan o dificulten el cumplimiento de los
fines de este Fideicomiso.

{vi) Los actos que ef Fiduciario realice en cumplimiento de lo establecido en las
instruccionas que reciba por escrito de conformidad con lo estabiecldp en ¢l presente Contrato.

18.2,

En el caso de que se haga hecesaria la defensa del Patrimonio del Fideicomiso ¢ cuando
el Fiduciario reciba alguna notificacién judicial, administrativa o de cualquier orden, respecto
del presente Fideicomiso, e! Fiduciario debers notificario al Comité Técnlco del Fideicomiso por
escrito privado dentro del Dias Habil sigulente a que tenga conocimiento el Fiduciario de los
actos o hechos que ameriten la defensa del patrimonio del Fideicomiso, asl como a otorgar un
poder especial sujeto a los términos del presente Fideicomise, sin su responsabilidad {salvo
culpa, dolo o negligencia), a la Persona o Personas gue seen designadas por el Comité Técnico,
en los términos de la Cldusida Diecinueve de!l presente Contrato, para hacerse cargo de gjercitar
las acciones u oponer las excepciones que procedan.

Ef Fiduciario no se hard responsable de la actuacién’ de los apoderados, nl estar§
obligado a cubrir sus honorarios profesionales o cualquidr otfo gasto que se genere con motivo
de su actudcién, en cuyo caso, ef Fiduciario, con la previa aprobacidén del Comité Téenico,
lquidars directamente las erogaciones que sea necesarlo realizar, las cuales serdn cubiertas
con cargo a los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso. '

Cuando para el cumplimiento de la encomienda fiduciaria se requiera 1a realizacién de
actos urgentes, o cualesquiera otra circunstancla no prevista en el presente Contrato, cuya
omisién pueda causar notoriamente perjulcios al Patrimonio del Fidelcomiso, el Fiduciario
procederd a reallzarios. Cuando por urgencia del caso, e Fiduciérlo no tenga tiempo de esperar
Iz réspuesta del Comité Técnico, deberd actusr conforme lo establece iz Ley Aplicable,
proteglendo el Patrimonio def Fidelcomiso, en tanto reclba las instrucciones corfespondientes.
El Fiduclario cuando acthe siguiendo las instrucciones que por escrito le entregue el Comité




Téenico, vy siempre v cuando las mismas se encuentren dentro de los fines del presente
fideicomiso, quedard Hbre de cualquier responsabilidad por los actos ejecutados con tal efecto.

NI el Fiduclario ni el Comité Técnico se hardn responsabies de la actuacidn del
apoderado a que hace referencia Iz Seccién 18.2, ni estardn obligados a cubrir sus honorarios
profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuacidn. En tal caso, las
erogaciones que sea necesario realizar se liquidardn con cargo a los Gastos de Mantenimiento
en los términos seflalados en el presente Contrato.

18.4. Gastosy Costas.

En el caso de condenas en los Juicios respectivos, el pago de gastos y éostas, serdn con
cargo 2 los Gastos de Mantenimiento en los términos sefizlados en el presente Contrato. Esta
disposicién se transcribira en fos poderes que al efecto se otorguen, sin responsabilidad para el
- Fiduclario: st el Patrimonio del Fidelcomiso no aicanza para cubrir dichos gastos y costas,

18.5  Provislén de Fondos.

Ni el Fiduciarlo, ril los Acreedores estardn obligados 2 efectuar desembolso o gasto
alguno con-cargo a su propic peculio, por lo tanto, para cualquier gasto o desembolso gue en su
caso deba reatizar en cumplimiento de fos fines def F‘deicomiso, sera con Cargo ; al Patnmomo
del  Fideicomiso, no existiendo responsabitidad alguna ai para el Fiduciario ni para Eos
Acreedores en caso de no recibir opartunamente dicha prcms:én de foﬁdos

. Queda entendido que las obligaciones y responsabilidades que el Fiduciario asuma en of
desempefio de este Fideicomiso frente a terceros, serdn stgmpre_ con cargo a los Gastos de
Mantenimiento en los términos sefalados en el presenmte Fideicomiso o con mrgo al
Fideicomitente segun lo- dispuesto en el  presente Ccntmo sin que por ello, ,asuma
responsabilidad directa alpuna y no estard ohligado = realizar nfnguh acto que implique
erogaciones.sl no existen fondos en el Patrimonio de! Fideicomiso suficientes para cubririos.
Asimismo, el Fideicomitente se compromete a indemnizar y sacar en paz ya salvo al Fiduciario
asf como a sus delegados fidudiarios, funclonarios y empleados, de toda msponsabllidud daﬂo,

" obligacidn, demanda, sentencia, transaccién, requerimiento, gas_to_s y costas de cuaiqune{
natursieza, incluyendo los honorarios de abogados, que directa o indirectamente se hagan
valer contra, como resuitado de, -impuesta sobre, o incurrida por, con motive o como
consecuencia de, actos realizados por.el Fiduciaric para el cumplimientc de los fines
consignados en este Fideicomiso y la defensa del Patrimonio del Fideicomiso {a menos que sean
consecuencia del dolo, culpa, negligencia o mala fe del Fidugiario o cuando el Fiduciario realice
algin acto que .no [e esté autorirado por el presente Fideicomiso, salvo por los aspectos no
previstos en este Fidg!comiso} o por reclamaciones, multas, penas y qualquiér otro adeudo de
cualquier naturaleza en refacién con el Patrimonic del Fideicomiso o con este Fideicomiso, ya
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sea ante autoridades administrativas, judiciales, tribunates arbitrales o cualquier otra instancia,
tanto de cardcter municipal, estatal y federal de los Estados Unidos Mexicanos. -

18.7. Imdemnizacidn por Cumplimianto con el Contrato.

En el caso que se genere cualquler situacién de hecho o acto de autoridad o
consecuencia de indole legal que produzcan responsabilidades petuniarias sobre ef Fideicomiso
y/o el Patrimonio del Fideicomiso que hubleren sido geherados por actos u omisiones de ias
Partes o por el Fiduciario en cumplimiento de fos fines det Fideicomise, incluvendo erogaciones
relacionadas con lo$ actos y conceptos que se mancionan en el pdrrafo anterior {excepto en los
casos en que hublere mediado dolo, culpa, negligencia o mala fe del Fiduciario 0 que el
Fiduciario realizare algdn acto que no le esté autorizado por el presente Fideicomiso v porlos
Uocumentos del Financiamiento de los Financiamientos, salvo por los aspectos no previétos en
aste Contrato), el pago derivado de dichas responsabifidades pecuniarias corrérd a cargo det
Fidelcomitente, comprometiéndose el Fideicomitente a sacar en paz v a salve al Fidudiario v al
pago que hubiere efectuado o deba efectuar con los recursos provenientes del Patrimonio del
Fidelcomiso o con cargo al Fideicomitente de conformidad con Jo dispuesto en ef presente
Contrato. Asfmismo, el Fideicomitente en este acto, aitoriza al Fiduclario para que de las
cantidades que integren ¢l Patrimonio del Fideicomiso, realice las aplicaciones para cuniplir las
obligaciones de pago derivadas de obligaciones pecuniarias que se le hubieren impuesto
derivadas de los conceptos que se menclonan en ssta Cldusula en Ia inteligencia de que dichas
aplicaciones por ningln motive podrin ser equiparadas o asimiladas a los honorarios del
Fiduciario, cuyos términos se establecen en el Anexo “32”, Los recursos obtenidos en razén de
los Derechos Derivados del FAFEF no podrén destinarse al pago de obligaciones pecuniarias con
cargo al patrimonio del Fideicomisc, excepto por ef pago de principal, Intereses y comisiones de
los Financiamientos insctitos en e} Registro. ’

18.8. Responsabilidad del Fidyciario.

El Fiduciario estard obligado a cumplir con el presente Fideicomiso conforme al acto
constitutivo. Por o tanto, no podrd excusarse o renunciar a su encargo sino conforme a las
causales establecidas en ef presente Contrato y deberd cumplir oportuna y diligeitements con
todas las obligaciones a su cargo de conformidad con este Fidelcomiso v con las demids
disposiclones legales aplicables, stendo responsable de las pérdidas o menoscabos que el
Patrimonio del Fideicomiso sufra cuando no actie como un buen padre de familia; El Fiduciario
responderé civilmente por los dafios y perjuicios que se causen por la falta de cumplimiento en
las condiciones o términos sefialados en e presente Fideicomiso. 5in perjuicio de lo anterior, el
Fiduclario podrd abstenerse de realizar cualquier acto jurfdico en relacidén con el presente
Contrato, slempre y cuando justifique de mahera fehaclente 'y por escrito a las partes de este
Contrato que como consecuencia directa de dicho acto se violarfa alguna Ley Aplicable. El
Fiductarlo en ninglin caso estard obligado a realizar erogacién o gasto alguno con recursos
distintos a los que Integran el Patrimonio del Fideicomiso, salvo por {o establecido en esta
Secclén 18.8. '




{a) El Fideicomitente estd obligado a indemnizar y sacar en paz v a salvo al Fiduciario
y a los Acreedores en su cardcter de miembros del Comité Téenico, sus delegados fiduciarios,
empleados, apoderados y demds personal, en caso de gue se presente reclamacién,
procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafos, sanclones, acciones o
santencias que fueren presentadas, entabladas, dictadas o impuestas por cualguier Persona o
autoridad competente en contra del Fiduciario, los Acreedores en su cardcter de miembros del
Comité Técnico, sus consejeros, funcionarios, empieados apoderados y deméas personal, en
relacién con la validez y legalidad del presente Fideitomiso, o cualesquiera actos realizados por
¢! Fiduciario, conforme a fas Instrucciones que reciba por escrito del Comité Téenico en
cumplimiento de lo dispuesto en ef presente Contrato, o por el propio Comité Técnico sélvo que
se trate de actos. realizados con negligencia, culpa, dolo o mala fe y siempre y cuando dichas
instrucciones se hayan emitido en los supuestos vy conforme a los términos y condiciones
establecidos en el presente Fideicomiso, .

{b}’  De ia misma forma, el Fideicoﬁaitente se obliga a rembolsar af Fiduciario o a fos
Acreedores en su ‘caricter de miembros del Comité Técnico, sus delegados fiduciarios,

empleados, apoderados y demds person&t cualqu:er costo, gasto o emgactén de cualquier_

naturaleza {incluyendo gastos y honorarios de asesores legaies y abpgados) en gue incurran, 0
cuaigyler dafic o perjuicio que sufran en virtud de alguna redamacién, juicio, pfocedimiento,
demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, sancién, accién o sentencia entablada, dictada o
impuesta en contra del Fiduciario o de los Acreedores en su cardcter de miembros del Comité
Técnico,. sus consejeros,, funcionarios, empleados, apoderados y demds personal, en refacién
con fa validez o legalidad dei presente Fideicomiso o cualesquiera actos realizados por el
Fiduciario, conforme a las instrucciones que reciba por escrito del Comité Técnico  en
cumplimiento de lo dispuesto en ef presente Contrato y siempre y cuando dichas instrucciones
se hayan emitido.en los supuestos y conforme a los términos y condiciones estab!ecldas en el
presente Fideicomiso, o por ef propio Comité Técnico. )

. (c} . Igualmenta,. el. Fideicomitente se obliga a rembolsar al Fiduclaric v & los
Acreedores..en su caricter de miembros def Comité Técnico, sus delegados fiduclarios,
empleadoes, apoderados y demés personal, cualquier costo, gasto o erogacidén de cualquier
naturgleza (incluyendo gastos y honorarios de asesores Jegales y abiogados) en que incurran, o
cualquier dafto g perjuicio que sufran en virtud de alguna reciamacién, Juiclo, procedimiento,
demanda, responsabilidad, pérdlda, daﬂo, sancién, accidn ¢ sentencia entablada, dictada o
impuesta por el Fidudiario, los Acreedores en su cardcter de’ miembros dei Comité Técnico, sus
consejeros, funcionarios, empleados, apoderados y demds personal, en relacnén con los actos u
omisiones del Fideicomitente que impliquen incumplimiento de sus obllgactnnes estabEecldas
en el presente Fidelcomiso,

Clusula Diecinueve. Comité Técnico.

- 19.1. Imtegracién.
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=) El Comité Técnico estard integrado por: (I} un representante E{m voz y'voto de
cada uno de los Acreedores y sus respectivos suplentes; y (I} dos representantes del Estado {en
conjunto, los "Representantas del Estado”) y sus respectivos suplentes

{h) Los miembros del Comité Téenico designadas por los Acreedores (distintos.de los
Acreedores Originales) permanecers en sy encargo durante el tiempo en el que el saldo
tnsoluto dei o los Financlamientos otorgados por el Acreedor correspondiente represente ef 5%
{cinco por ciento).o mas del saldo insolute delos Finaficlamientos registrados en el Registro.

{c} En ninglin casc podrin ser miembros del Comité Técnico los organismos
descentralizados, empresas de participacién estatal mayoritaria, fideicomisos publicos, fondos
de pensiones y/o jubilaciones de empleados del Estado o cualquier otra Persona que sea
controlada, directa o indirdctamente, por el Estado o por cualquiera de las Personas. antes
mencionadas. Para’efectos del presente Contrato, por “control® se entiende la facultad de
dirigir o causar la direccidn de la administracién 'y poifticas de una Persona, incluyendo
derechos para vetar 6 Impedir resoluciones: {w} ya sea a través de la titularidad de acciones,
partes soclales, derechos socletarios u otras formas de participacin societaria; (¥} en razén de
disposiciones contractuales; (y} por mandamiento legislativo, reglamentario o administrativo
y/o (z) por cuaiquier otro mecanismo, .

{d} La designacién v remocin de los miembros del Comité Técnico se efectuard
mediante |2 entregz de una notificacién al Fiduciario por la Parte que designe y/o remueva a
dicho miembro del Comité Técnlco sustandalmente en ef formato que se adjunta 3l presente

Contrato como Anexo f;g”.
'19.2. Régimen de Yotacién,

{a} Unapimidad. Se requeriré de Unanimidad para autorizar, a solicud del
Fideicomitente, un aumento en ia cantidad de Aforo de cualquier Financiamiento previamente
registrada ' : . .

(b’ 3 . Renres t Estado. Se requerird la
aprobacién de la Mayorfa de Eos miembros dei Comité Técnh:o (tomando en consideracién el
voto de los Representantes del E£stado dnicamente para efectos de déterminar sl se retne o no
el consentimiento de la mayorfa de miembros del Comité Téenico, en términos del enunclado
Iy de'la deﬁn{éiéﬂ def términc Mayoria) para los asuntos que se Indicin acontinuacién; en el
enteridido de gque los sigulentes asuntos son los xin}ccs en los qué” ch Representantes del
Estado tendrin derechd 3 votar: : :

{i} Acordar fa sustitucién del Fiduciario en el entendlde de que el Fidudarlo sustituto
deberd ser elegido ton base én las mejores condiciones téenicas y econdrnicas dentro de
ias ternas propuestas por ef Comité Téenico;




{ii} Instruir o dirigir al Fiduciario del Fidelcomise a2 fin de tomar cuaiquier accidn para
preservar o defender al Fideicomiso o los derechos derivados del Fideicomiso; en
entendido que {y) st dentro de un plazo razonable {determinado con base a limitantes
de plazos establecidos para cualguier actuacién legal o de cualqulier otro tipo) el Comité
Técnico no ha instruido al Fidudiario, el Fiduciario del Fideicomiso estard obligado a
continuar llevando a cabo todas aquellas acciones que sean necesarias o suficientes a fin
de preservar y defender el Patrimonio del Fideicomiso, y {2} en caso de que ia defensa
del Patrimonio del Fideicomiso se derive de un acto del Estado en contra de dicho
patrimonio o del Fideicomiso, los Representantes del Estado no tendrdn derecho de voz
ni voto en la Asambiea respectiva; en el entendido, ademds. que el Fiduciario no podra
realizar actos que sean contrarios o inconsistentes con los términos expresos del

Fideicomiso;,

{it) Instrutr al Fiduclario el otorgamiento de poderes para defender o preservar al
Fidelcomiso o el Patrimonio del Fdeicomiso, en el entendidp gue en caso de que fa
defensa del Patrimonic del Fidelcomiso se derive de un acto del Estado en contra de
dicho patrimonio, los Representantes del Estado no tendrin derecho de voz ni voto en
|2 sesidn respectiva; - .

{iv} Proponer dos o miés Agenclas Callficadoras al Estado y, en el supuesto de que el
Estado no designe a cualesquiera de las Agencias Calificadoras propuestas dentro de los
5 {cinco} Dias Héblles sigulentes a los que el Comité Técnico le realizd la propuesta,
designar a cualesquiera de las Agencias Calificadoras propuestas al Estado;

{v} Proponer dos o més Auditores Externos def Fideicomiso al Estado v, en el supuesto
de que el Estado no designe a dicho auditor propuestos dentro de los 5 (cinco) Dias
Hébiles siguientas a Jos que el Comité Técnico le realizd ia _propuesta, designar 2
cualesguiera de los candidatos propuestos al Estado; }

(vi) Autorizar gastos de mamenimiento dwersos a los previstos en el Anexp “8” en el
entendido de que los prestadores de servicios a los que se vayan a pagar Ios gastos
deberén ser slegidos, por el Comité Témim, mn hase en criterios de calidad y costo; y

{vif) Estableoef ias wracterfstias mfnimas de Ios Contratas de Garantia a ser
contratadas. por el Fiductario o el Fidelcomitente en relacién a !os Financiamientos.

{c} Mayo P2 3 gl M ’ _gstado, Se requeriré
ia aprobacion de la Mayorfa da los miembros del Camité Técnico, st:g que los. Representantes
del Estado tengan derecho de voto, para resolver sobre ias cuestlonas que se enumeran g .
continuacidn:

(I Autortzar ia Inscripeién de cuaiquier Financlamiento en el Registro después de
que el Estado hublere Incumplido con cualesqulera de sus obligaciones en términos del
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presente Contrato, incluyende, con las Obligaciones Financieras Minimas, de
conformidad con lo siguiente:

{y} A partir de gque se hublere presentado un incumplimiento por parte del Estado, el
Comité Técnico tendrd la facultad de autorizar o neégar la inscripcidn de- cuslquier
financiamiento en el Registro. £ Comité Técnico podré decidir no ejercer dicha facultad,
en cuyo case el procedimiento de Inscripcién de financiamientos en el Registro se
lHevard a cabo de conformidad con lo previsto en ia Cldusula Siete y demds aplicables del
presente Contrato como si el incumplimiento por parte del Estado no se hubiere
verificado,

{z} Durante la vigencia del presente Contrato, la facultad del Comité Técnico de
autorizar o negar g inscripcidn de cualquier financiamiento én el Registro a partir de
que -se verifigue un Incumplimiento del Estado, tendrd una duracidn de un afio
calendario a partir de la fecha del rechazo. En este sentido, una vez que hubiera
transcurrido dicho plazo, ei procedimiento de inscripcidn de Financiamientos en el
Registro se llevard a cabo de conformwad con lo previsto en la Cldusula Siete y demds
aplicables def presente Contrato como si el incumpl‘mlente por parte del Estado no se
hubiere verificado.

{iii) La inscripcidn de cualguier financiamiento en el Registro del Fideicomiso cuando
dicho financiamiento no cumpla con los requisitos establecidos en la Cliusula Siete del
presente Contrato;

{iv) Acordar fa disminucidn de fos requisitos para inscribir Financiamientos en el
Registro; en ol entendido de que en caso de que dichos requisitos fuesen disminuldos, el
Comité Técnico podré volverlos a incrementar hasta que Jos mismos sean equivalentes a
fos previstos en & presente Contrato;

{v} Oponerse al registro de las modificaciones a los Documentos del Financiamiento en
el Registro de los Financlamientos previamente registrados, en cualquiera de fos casos
previstos en {a Seccién 7.2{d} de! presente Contrato;

{1} Resolver sobre cualquier asunto planteado en una Notificacién de Consulta de
Aspectos no Previstos en el Fideicomiso, slempre que la misma no verse sobre
cuestiones que deban de ser resueltas por unanimidad;

" {vH) Resolver sobre la solicitud de anticipos sobre Participaciones en términos de [a

Seccibn 15.4;

(villi Acordar la cancelacién de fa inscripcién de un Financlamiento en el Registro en fos
casos a que se reflere la Seccién 7.3(a} dei presente Contrato;




{ix) Cambios o modificaciones en las disposiciones de inversiones permitidas del
Fideicomiso, salvo por lo que respecta a la inversion de los recursos del Fondo de
Reserva, cuyos cambios o modificaciones serdn dirigidos por el Fideicomitente, siempre
y tuando dichos camblos o modificaciones no impliquen una disminucion del Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva;

{») [intencionalmente omitido]; y

{x1) Cuaiquier otro @sunto no cohtempiado en los incisos {a) o (b} inmediatos anteriores.

La participacidn de Jos miembros del Comité Técnico designados por el Estado se limita
a lo especificamente previsto en el inciso (b} de la Seccidén 19.2 del presente Contrato v en
ninglin caso deberd interpretarse que el Estado tiene un derecho de veto explicito o implicito
en relacion con las decisiones que le corresponde tomar al Comité Téenico.

.En el evento de.que exista un solo Acreedor inscrito en el Registro, todas las decisiones
que deban ser adoptadas por.el Comité Técnico serdn adoptadas por dicho Fideicomisario en
Primer Luger, gn el entendido gue: (i) el Acreedor correspondiente deberd documentar sus
decisiones mediante una carta dirigida al Fiduciario con copla al Fideicomitente, v (il) aquellas
decisiones que requieran el voto favorable del Fidalcomitenta deberdn ser adoptadas por el
consenso de ambas partes y documentadas mediante una carta dirigida al Fiduciario.

(a) Para que el Comité Técnico sesione vilidamente, deberd estar presente por lo
menos |a mayorfa de los miembros del Comité Técnico siempre que e saldo Insolido de los
Financlamientos registrados de dichos miembros del Comité Téenlco representen, por io
menos, el 70% {setenta por clento) del saido inso!uto total de los Financlamientus de todos los
miembros del Comité Técnim

ib) Llas sesiones podrén celebrarse mediante conferencia telefénica y/o presencia
fisica de sus miembros en cuaiquier tiempo y cuantas veces sea necesario para lograr los fines

de! Fideicomiso. Las sesiones del Comité Técnico,_en el entendido gue debers reunirse cuando
menos una vez al afio. Cuando se realicen con la presencia fisica de los miembros del Comité

Técenico, deberdn reafizarse en la ciudad de México, Distrito Federal,

{c) De toda sesién del Comité Técnico se levantard un acta que contendrd una

descripcion de las deliberaciones y todas y cadz una de las resoluciones adoptadas por el
Comité Técnico en la sesién. Dicha acte serd firmada por todos tos miembros presentes o que
hayan atendido a la misma. En todo caso, el acta deberd acompafiarse de una copia de 3
convocatoria entregada a cada uno de los miembros, asf como de todos los demés documentos
presentados en la sesién Incluyendo, en su case, una copia del escrito donde ¢onste el
nombramiento de cualquiera de fos miembros que haya deliberado por primera vez en ia sesién
de que se trate.
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“{d} Las resoluciones adoptadas undnimements por todos los miembros del Comité
Técnico fuera de sesidn tendrdn la misma validez que aquelias adoptadas en sesién, slempre y
cuando sean confirmadas por escrito por todos los miembros del Comité Técnico que tengan
derecho a votp respecto de fas resoluciones correspondientes.

-

19.4. Convocatoriasy Motificaclones.

Las convocatorias para llevar a cabo una sesién del Comité Técnico deberdn sujetarse a
lo sigulente:

i) Cualquiera de fos miembros del Comité Técnico o eE Fiduciario podré convocar a

una sesién del mismo;

{li} - Toda convocatoria a una sesién del Comité Técnico, deberé constar por escrito'y
ser firmada por quien la Haga, contener lds asuntos del Orden dal Dia para dicha sesién,
asi como la fecha, hora y lugar de celebracién, que en todo caso serd en la Cludad de
México, Distrito Federal;

{iif} Toda convocatoria deberd ser antregada, o enviada por fax, al domicilic o al
nimero de fax de cada uno de los miembros en los términos gue $e indican en la
Cliusula Velntiune, ¢on acuse de reciho, adicionaimente podrd ser enviada via correo
electrdnico siempre v cuando se cuente con acuse de recibo y el destinatario confirme fa
recepcién de! correo por teléfono, v con por lo menos Dias Hébiles de
anticipacidn a la fecha propuesta para la celebracidn de dicha sesidn: No sers necesaria
la convocataria cuanda, al momento da 13 votacién del Comité Técnico, este presente fa
totalidad de sus miembros propietarios y/o suplentes; y

"{}  Cusalesquler notificaciones al Comité Téenico de conformidad con el presente
Fideicomiso, deberdn entregarse al Secretario del Comité Técnico, quién las turnard a
los demés miembros.

El Comité Técnico se regird conforme a Jas siguientes normas generales:
)] Parmanecers en funciones mientras esté vigente ef presente Fldeicomfso;

{}  Toda resolucldn del Comité Técnico, deberd ser comunicada mediante aviso que
conste por escrito af Fiduciario v ai Fideicomitente y a todos sus miembros a través del
Secretario, entregadc en fostérminos previstos por ia Cliusula Velntiuno, dentro delos
* 3 (tres} dfas naturales sigulentes a la fecha en que dicha resolucién haya side adoptada
por dicho Comité Técnico, acompafiando en cad: caso ung oopia oﬁgiml firmada del
acta de 1a sesidn respectiva;




o
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(it} El Comité Técnico designard a un Secretaric de! Comité Técnico. Dicho Secretario
no formard parte del Comité Técnico y el cual no tendrd dercho a recibir honoario o
-contraprestacion alguna por la prestacidn de sus servicios; y

Cldusula Veinte. Vigencia,

20.1. Duraclén.

El presente Contrato tendrd una duracién de cincuenta (50} afios contados a partir de la
Fecha de Constitucién, y antes de ese plazo sdlo podrd extinguirse en caso de que su
cumplimiento sea imposible 0.de quée se hayan liquidado en su totalidad cualesquier cantidades
adeudadas a los Fideicomisarios en Primer Lugar 0 a cuaiguler tercero de conformidad con o’
establecido en el presente Fideicomiso y en los Documentos del Financiamiento respectivos.
Una ver terminada ia vigendia del presente Contrato, en los términos establecidos en esta
Seccidn, el Fiduciario revertird al Fidelcomitente el Patrimonio del Fideicomiso. .

20.2,  jrrevocabilidad,

£ Fideicomitente renuncia expresamente a su-derecho de revocar el presente Fldeicomiso en
virtud de tratarsé de un Fideicomiso irrevocable.

-20.3. Transmisién.

£l Fiduclario, ‘ai término de la vigencia def preégnu Fideicomiso, revertird al Fideicomisario en

Segundo Lugar las cantidades qua integren el Patrimonio del Fideicomiso, at siguiente Dia Habil -

en el que se hayan cumplido todas las obligaciones establecidas en el presente Fideicomiso. Las
cantidades antes mencionadas, incluirén, enunciativa mas no [imitativamente, todas las
cantidades-depositadas en las Cuentas Concentradoras y en el Fandos, una vez que se hayan
cubierto todos y cada uno de Jos pagos que deban realizarse conforme al presente Contrato.

Cléusuls Veintiuno, Notificaciones.

21.1, Domicillos.

Toda notificacién y/o instruccién que deha haoerse o darse de conformidad con el
presente Fldeicomiso, deberd realizarse en los siguientes dnmtcﬂiqs, mediante fedatario
ptiblico, correo certificado o servicio de mensajerfa, ambas con acuse de recibo,-en sl
entendido gue, fas partes también padrén hacer notificaciones o dar instrucciones mediante

" facsimil o medjante documento en formato POF (o equivalente), debidamente firmado y
enviado como archivo adjunto via correo efectrénico, siempre que, dichas notificaciones y/o
instrucciones sean confirmadas, mediante una. llamada tefefénica y ia recepcion de las mismas
sean confirmadas. poe el destinatario mediante correo electrénico. En este supuesto los
originales de las notiﬁcacioues y/ instrucciones deberdn hacerse !legar al Fiduciaric dentro de
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los 10 {dlez) dias h&biles sigulentes a la facha en que dichas notificaciones y/o instrucciones
fueron enviadas al Fiduciario mediante correo electrénico o facsimil. Las partes convienén que
en el caso de instrucclones felacionadas con fa transferancia de fondos, serd aplicable lo
establecido en la Seccién 8.8(d).

En caso de que las instrucciones al Fiduclaric mediante correo electrénico o facsimil no
sean confirmadas de acuerdo con lo previsto anteriormente, el Fiducario deberd abstenerse de
ejecutar las mstruccinnes

FIDEICOMITENTE: )

Domicilio: Castalar y General Cepeda $/N,

Zona Centro, Saltillo, Coahuila

CP25000 ‘

Tel. (844} 411 9500

Atencidn: Tesorero General del Estado de Coahui!a
Emall:

FIDUCIARIO: :
Domicllio: ™ - LT ; Lo LT -

Atencidn: .. |

Email:

‘YTodos los avisos y comunicaciones establetidas en este Contrate de Fldelcomiso que
deban dirigirse a los miembros del Comité Técnicd se hardn a los domicillos o nimeroc de
telefax, o direccién de correo electrénico {seginsed aplicable) que se sefialen en la notiﬂcac!én
por medio dé la cual sean designados.

21.2. Domiciligs de los Acraedores.
Las Partes aceptan y reconocen que copla de todas las notiflcaciones que se hagan de

conformidad con este Fideicomiso, deberdn ser enviadas a los Acreedores 2 los domitilios que
se sefialen en los Documentos del Financlamiento.

213, hio icilios.

En caso de cambio de domicilic de alsdna de las Partes, deberdn comunicario a la otra,
con cuando menos 3 {tres) Dias Hibiles de anticipacién a la fecha en que dicho cambio ocurra,

214. Copigs al Estado.




De toda notificacidn que los Acreedores presenten al Fiduciario {incluyendo
Notificaciones de Aceleracién y/o Notificaciones de Incumplimiento), éste deberé de correr
traslado de la misma al Estado dentro de fos 3 (tres} Dias Habjles siguientes a la fecha en la que
el Fiduciario tas reciba, salvo por jo que hace a fas notificaciones presentadas en términos del
Contrato de Acreedores.

Cléusula Veintidos. Obligaciones Fiscales.

Cualesquiera y todos los impuestos {incluyendo, sin Himitacién, cuéiesquiera impuestos
sobre ia renta que sean aplicados mediante retencion o de cuaiquler otra forma, impuestos por
enajenacion, impuestos al valor agregado, e impuesto al activo), contrtbuciones, derechos,
aprovechamientos, o determinaciones, de cualquler naturaleza, que sean impuestos al o con
relacién a el Patrimonio del Fideicomiso, este Fidelicomiso o an refacidn con ef cumplimiento de
los fines de este Contrato por parte dei Fiduclario, serdn pagados por el Fideicomitente, en el

entendido que, el Flduclaric no serd responsable por el caiculo, retencién y pago de

cualesquiera impuestos, contribuciones, derechos, aprovechamientos o derterminaciones salvo
que asf lo requiera la legislacién aplicable, Asimismo, el Fidelcomitente conviene que el
Impuesto conocido como el Impuesto Empresarhi a Tasa Unica, derivado de las dispusiciones
de la Ley del Impuesto Empresarial a Taga Unica, de ser el caso, serd cublerto y enterado por el
Fldeicomitente, itberando en este acto al Fiduclaﬁo de cualguler responsablitdad u obligacién
relacionada con el impueste pre\dsto por dicha Ley o la ley y/o impuesto que en determinado
momento los sustituya.

Si, por cualquier razén, el Fiduc!arlo fuera notiﬁcado por cuaiquier autoridad en materia
fiscal scerca de cualguier interpretacién en el sentido de gue las actividades materia del
presente Fidelcomiso fueran consideradas gravadas y consecuentemente el Fiduciaric. tuviera
que.retener y pagar cuaiesquiera Impuestos conforme al presente fide:e:omiso o cualesquier
acto relacicnado con el mismo y que el Fideicomitente haga caso omiso a la notificacion que
debe hacer el Fiduciario de dichos acontecimientos y no nombre representantes para que
defiendan el Patrimonio del Fidelcomiso, el Fideicomitente de acuerdo a lo pactado en este
Contrato se obliga a indemnizar, sacar y mantener en paz ¥ a salvo.y a asistir y proveer de los
fondos necesarios sl Fiduciario, sus accionistas, consejeros, delegados fiduciarios, apederados,
representantes, asesores y/o.empleados para. hacer frente a dichas consecuencias de acuerdo

con {a legislacidn aplicable. El Fiduciario no tendré res;;onsabﬁtdad alguna por sus acciones en
relacién con tales retenclones y pagos y sl fuere multado o de cusiquier forma sancionado, la
parte responsable de acuerdo a o pactado en este Contrato se obliga a resarcir de manera
inmediata cualquier gasto o erogacidén que el Fiduciario realice en este sentido. El Fiductario
terndird en todo momento el derecho de hacerse representar, con carge al Patrimonio
Fidelcomitido, por sus propios abogados, consejeros y fiscalistas con relacién a cualesgulera
obligaciones fiscales que resuharen a su cargo en relacién con ef presente Fideicomiso, De
scuerdo con lo anterior, ef Fideicomitente se obligan a indemnizar, defender, mantener y sacar
en paz y a salvo al Fiduciario, sus accionistas, consejeros, delegados fidudiarios, apoderados,
representantes, asesores y/o empieados de cualesquiera responsabilidades vy dafos
refacionados con el pago de Impuestos {inciuyendo honorarios y gastos de asesores fiscales y
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de abogados, relativamente razanables y en precios de mercada) que deriven de la ceiebracién
o cumplimiento del presente Contrato.

Cldusula Velntitrés. Sucesores y Cesionarios.

23.1. Ceslén por Fideicomiterite v Fiduciarlo.

Este Contrato sers obligatorto para, y operard en beneficio de, y serd ejecutable para los \
causahabientes respectivos vy cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato. El
Fidelcomitente y ef Fidudaric no podrin-ceder, en todd 0 en parte, o de otra manera transferir’
cualesquiera de sus derechos u obligacionées derivados de este Contrato.

23.2 Cesidn por Fidelcomisarios.

Cualesquiera de los Fidelcomisarios en Primer Lugar podré ceder y de cualquier otra
forma transmitir todo o parte de sus derechos y obligaciones derivados del presente Contrato,
junto con sus derachos darivados de los Financiamientos, de conformidad con lo previsto a ese
respecto en los Documentos de Financlamientos Respectivos,

Cldusula Veinticuatro. Renuncia de Derechos.

La demora u omisi6n por las Partes en el ejercicio de los derechos y recursos pravistos
en este Fideicomiso o en la ley, en ninglin caso se interpretard como una renuncia 3 fos mismos.
iguaimente, el ejercicio singular o parcial por {as Partes de cualquler derecho o recurso
derivado de este Fidelcomiso no se interpretard como una renuncia al ejercicio simulténeo ¢
futuro de cualquier otro derecho o recurso.

Cliusuta Velnticinco. Ejemplares.

Este Fidelcomiso podrd ser firmado en cualquier ndmero de efemplares, cada uno de los
cuales deberd cons}dmrse como un original y en conjunto deberdn constitulr un mismo
Contrato.

Cliuzula Veintiseis, Modificaclones.
Este Contrato de Fidelcomiso no podré ser modificadn, revocado, cancelado o
terminado af menos que dicha modificacién, canceiadién, revocacién o terminacién conste por

y esté firmada por ef Fideicomitente, el Fiduciario y todbs los Acreedores inscritos en el
Registro,

Cidusula Veintisiete, Integridad y Division.




Si cualquier disposicién del presente Fidelcomiso es declarada nula o invdlida, ias demds
disposiciones permanecerdn vélidas y exigibles, tal y como si Ia disposicién declarada nula o
tnvilida no hublese sido incluida,

Cliusula Veintiocho. Ley Apiicable y Jurisdiccldn,

Para todo lo relacionado con la interpretacién y cumplimiento del presente Fideicomiso
las Partes se someten a las leyes federales de los Estados Unidos Mexicanos. Las Partes
igualmente de manera expresa e brevocable, acuerdan someter cualquier controversia que se
derive de la interpretacidn o cumplimiento del presente Fideicomiso a jos Tribunales Federales
competentes en la cludad de México, Distritc Federal. Las Partes renuncian a cuaiquier
jurisdiccién o fuero que les pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o
domicilio, presente o futuro,

‘._Cléusuia Veintinueve. Disposiciones Legales en relacidn con la responsabilidad del
Fidudiario.

De conformidad con fa fraccién XIX del articule 106 de Ja Lay de '!nstituciones' de Crédito y fas

disposiciones de la Circular 1/2005 de Banco de México, el Fiduciaric deciara que ha explicade ]

de manera cdlarz e Inequivoca.a fas partes del presente Contrato, el significado v consecuencias
legales de las sigulentes disposiciones, las cuales se transcriben en este acto para los efectos a

gue haya lugar:

"Artlculo 106.- A fos instituciones de crédito les estard prohibido:

] | - S
XIX.  En la realizacién de las operaciones a que se refiere la fraccion XV del articulo 46

de esta Ley:
a) Se deroga.

B} Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento de
los deudores, por los créditos que se otorguen, o de los emisores, por los valores que se
adquieran, saivo que sea por su culpa, segin lo dispuesto en la parte final del articulo 391 de lo
Ley Generol de Titulos y Operaciones de Crédite, o garantizar la percepcion de rendimientos por
les fondos cuya inversidn se jes encomignde. ’

St gl término del fideicomiso, mandato o comisién constituidos para ef ctorgomiento de
créditos, éstos no hubleren sido liquidados por los deudores, la institucién deberd transferirios al
Fideicomitente o fideicomisario, segin sea el caso, o ol mandante o comitente, absteniéndose de
cubrir su importe, ..

En los contratos de fideicomiso, mandato o comision se insertard en formo notoria lo
dispueste en este inciso y ung declaracién de la-fiduciaria en el sentido de que hizo saber
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mequ!vocarnente su contenido a las personas de qulenefs hayy recibido bleneés o derechos pora
su afectacidn fiduciaria; .

¢} Actuar como fiduciarias, mandeatarias o comisionistus en fidefcomisos, mandatos
o comisiones, respectivamente, a través de los cuoles se capten, directa o indirectomente,
recursos del piblico, mediante cualquier acto causante de pasivo directo o continigente, excepto
tratdridose de fideicomisos constituidos por el Gobidrno Federal a través de lo Secretaria de
Haclenda y Crédito Pablico, y de fidelcomisos a trovés de los cuales se emitan valores que se
inscriban en el Registro Nacional de Valores de conformidad con lo previsto en lo Ley del
Mercado de Valores;

d} Desempefiar los fideicomisos, mandatos o comisiones u gue se ’reﬁere el segundo
pdrrafo del articulo 88 de lo Ley de Socledades de Invarsién;

e} Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones o través de !os cuoles se evadnn
limitaciones o prohibiclohes contenidos en las leyes firianciéras;

I Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados
ol otorgamiento de créditos, en que lu flduciaria tengo la facultad discrecional, en el
otorgamiento de los misimos poro realizar operociones eri virtud de las cuolés resulten o puedon
resuftar deudores sus delegados fiducierios; los miembros del consejo de administracién ¢
consefo directive, segin corresponda, tanto propletarios como suplentes, estén o no en
funciones; los empleados y funciondrios de lo institucidn; los comisarios propietarios o
suplentes, estén o rio en funclones; los audltores externos de la Institucién; los miembros del
comité técnico del fidelcomiso respectivo; los ascendientes o descendientes en primer grado o
cdnyuges de las personos citadas, los socledades en cuyas asambleas tengen mayorfe dichas
personas o las mismas Instituciones, asimismo aquellas personas que el Bance de Meéxico
determine mediante disposiciones de cardcter general;

g} Administrar fincas rdsticas, ¢ mencs gue hayan recibido la administracién para
distribuir el patrimonio éntre herederos, legatarios; asociados o acreedores, o paro poagar uno
obligacién o para garantizar su cumplimiento con el velor de la misma finca o de sus productoes,
v sin que en estos casos la administrocidn excedo del plizo de dos aﬁos, salvo los tasos de
fideicomisos ala pradua:!dn o fideicomisos de gorantfa, y -

h} Celebrar fidelcornisos que odministren sumas de dinero que aporten
periédicamente grupas de consumidores integrados mediante sistemas de comerclalizacion,
destinados o la adquisicién de determinados bienes o servicios, de fos previstos en fa Ley Federal
de Pmteccién ol Consumidor.

Cudlquler pocto contrario a lo dispuesto en los Inclsos anteriores, serd nulo.

(.




Asimismo, ‘de conformitad con lo establecido en la Regla 5.5 de la Circular 1/2005, las
disposiciones aplicables de la Regla 6 de dicha Circular se transcriben a continuacién, para los
efectos legales a que hayz lugar:

*6.  PROHIBICIONES

. 6.1 En la celebracidn de Fidelcornisos, las Instituciones Fiduciarlas tendrdn prohibido lo
sigufenite:

a} Cargar af patrimonio fideicomitido precios distintos o los pactados ol concertar la
operacién de que se trate;

b} Garantizor la percepclén de rendimientos o precios por !cs Jondos cuya Inversién se les
encomiende, y

¢} Realizar operaciones én condiciones y términos controrios a sus polfticas internas y a
las sanas précticas financieras. * '

6.2 Las Instituciones fiddciaﬂas no podrdn celebrar operaciones con valores, titulos de
crédito o cugiquier otro Instrumento ﬁnanaero, que no cumplon con los especificaciones que se
hayan pactado en el contrato de Fideicomiso correspondiente.

6.3 Las Instii'uciones Fi&udpriasno podrdn ilevar o cabo tipos de Fideicomiso tiue ne
estén ‘q,utarfzadas a celebrar de conformidad con fas leyes y disposiciones que las reguion.

5.4 En m‘ng&n' coso las Instituciones Fiduciarias podrdn cubrir con carge af patrikﬁonio
fideicomitido el pago de cualquler sancién que les seq Impuesta g dichas Institucienes por
alguna autoridad, .

6.5 En los Fideicomisos de garantiq,_ Ias instituciones de Fignzas y las Sefoles no podrén
recibir sino bienes o.derechos que tengan por objeto garontizar los obligaciones de gue se trate.

6.6 Las Instituciones Fiduclarios deberﬁn observar lo dispuesto en los artfwios 106 fraccion XX

de lo Ley de Instituciones de Crédlto, 103 froccion X de la Ley del Mercado de Valores, 62
fraccién Vi de lo Ley Generol de Instituciones y Sociedodes Mutualistas de Seguros, 60 fraccién

VI Bis de o Lay Federal de Instituciones de Fianzos y 16 de lo Ley Orgdnica de o Financiera
Rural, segin correspanda u cada Institucidn®,

-Conforme a la Circular 1/2005 de Banco de México, e§ Fiduciario ha ex:iiica’do
claramente y en forma inequivoca a las Partes del presente Fidelcomisc el contenido del
numeral 5.4 de Ia Circular 1/2(305 y Ias_ medidas preventivas siguientes:

{a} El Fiduciario podrd realizar fas operaciones pre\?istas en Ia mcién 54 de Ia
Cimular 1/2005, io cual slgnifica, operaciones con Banco invex,
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“. o . actuando por su propla cuenta, siempre y cuando dichas
operaciones sean permitldas por Iey y las regulaciones aplicables y existan medidas para evitar
conflictos de interés {las "Opneraciones™);

{b) El Fiduclario podrd realizar las Operaciones aqui contenidas siempre y cuando
dichas Operaciones hayan sido previamente autorizadds mediante instruccidn por escrito de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, con el previc conocimiento del Fideicomitente;

{c) Durante la celebracién de las Operaciones, los derechos y obligaciones del
Fiduciario actuando en dicha capacidad y por su propia cuenta no serdn dadas por terminadas
por confusién; y

(d} E! departamentc correspondiente de Banco Invex, .. , .

‘ -~ actuando por su propia cuenta y el departamento fiduciario
deE Fiducnane, no serén directamente subordinadas una con ia otra.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, los representantes de las partes firman este Contrato, en
la Ciudad de México, Distrito Federal, ¢l 30 de septiembre de 2011,

[RESTO DE LA PAGINA INTENCIONALMENTE EN BLANCO]




ESTADO DE COAHUILA DE ZARAGOZA
EL FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN PRIMER LUGAR

£, Io&e Juan Torres Lépez
Gobernador interino

L.
c. ismaé'ﬂEuserﬁo Ramos Flores” - - L Jeﬁs.ﬁ%“)ch‘ba- Galindo
Secretario Ejecutivo del ‘ ‘ esorepu General

Serviclo de Ac;lmi_n}ttra(}idn Tributaria . 3

BANCO |m£x_/s,ky INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INVEX GRUPO FtﬂANCtERO
! FIDUCIARIO
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Hoja de firmas del Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracién vy Medioc de Pago
Nimero Ff1163 de fecha 30 de septiembre de 2011
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Formato de solicitud de disposicidn
[*]de [*]de[*]

[Denominacion del Acreditante)
[Domicilio del Acreditante]

Atencion: I*]

Hacemos referenciz al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de {*] de [*].
celebrado por une parte por [denominacion del Acreditante} (el “Agreditante’™, en su cardcter de
acreditante, v por la otra, el Estado de Coahuila de Zaragoza (el “Extado™ en su cardcter de
acreditado (el “Conteato de Crédito”).

Los términos utilizados con maytscula inicial en [a presente carta tendedn el significado qup,/se
ies atribuye en el Contrato de Crédito.

bPe conformidad con la Clausula 2.2 del Contrato de Crédito, por medio de la/presente
manifestamos nuestra intencidn de disponer de recursos al asopare del Contrato de Crédio, por la
cantidad de $[*) ([*] pesos 00/100 M.N.), para destinarlos & liguidar en su totalidad lgy siguientes
operaciones:

[Descripeion de las operaciones a liquidar)
Por [o solicitamos que los recursos antes seftalados sean depositados el {*] de [*} de [*], en ]a

cuenta nimero [*], abierta en [*], & nombre de [*}, CLABE [*],

Atentamente,
El Gobierno del Estado de Coahyila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: [*]



30 de septiembre de 2011

Banco Santander (México), S.A., Institucién de Banca Miltipie

Grupo Financiero Santander

Ateneién:

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha 30 de
septiembre de 2011, celebrado por una parte por Banco Santander (México), S.A.,
Institucién de Benca Miltiple, Grupo Financiero Santander (el “Acreditante™). on su
carhcter de acreditante, ¥ por la otra, ¢l Estado de Coahuila de Zaragoza (e “Estado™) en su
carhcter de acreditedo (el “Contrato de Crédito™)-

Los términos utilizados con mayiscula inicial en la presente carta tendrén el significado

que se les atribuye en of Contrato de Crédito.

Por este medio se instruye al Acreditante, a efectuar con cargo & la cuenta nimero:

. Clabe . : 3 nombre del Estado, las transferencias que se

seftalan & continuacion para cubrir los montos que en eada cago s¢ sefiala:
__Concepto Monto Cuenta

Pagar los  gastos de|  $540,720.59 {quinientos Banco: Scotiabank Inverlat, S.A.
implementzcion de los | cuarenta millones setecientos | Beneficiario:
emprégtitos y refinanciamisnto | veinte pesos SO/I00MNY |
que celebre ol  Estado, | (Honorarios por asesoria legal | Ne Cuenta:
incluyendo sin limitar, los que |~ _ CLABE:

genere la liquidacién enticipads
de oz financiamiento ¥y
terotinacidn  anticipada o

modificacién de instnonentos $540,720.59 (quinientos Banco: BBV A Bancomer, S.A.
financieros derivados ; cuarcnta millones setecientos | :
asociados, loe  gastos de| veinte pesos S9/I00 MN) .
eatractaracién, la comtratecidn | Honorarios por asesorfa legal | Cuenta: - -
de lz garentia de pego, I ’ Clabe Bancaria:
comstitecion de fondos de
reserva, y ¢l pago de honorarios -
¥ comisiones, entre otros,
contratacion de operaciones de | $3,042,877.85 {tres millones | Nombre del Beneficiario:
cobertura ©  instromentos cusrenta y dos mil
derivados; on of emendido que | ochocientos setenta y sicte | Cuenta de cheques:
lo anterior o5 comiderado Hoenorarios por asesorfa | Clabe:

financiers . Banco Beneficiario: BBVA
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Inversién Pdblica Productiva en
| términos de la Ley de Deuda
l Pablica

BANCOMER.

$256,157.06 {doscientos

Banco: BEVA BANCOMER, |

! cincuenta seis mil ciento S.A
‘ cincuenta y siete pesos No. Cuenta: .
: 06/100 MMN.) {(Honorarios | CLABE: -
| Notario Publico)
Atentaments,

El Gobiemo del Estade de Coahuila de Zarsgoze

ISMAEL EUGENIO RAMOS FLORES JESUS TUAN OCHOA GALINDO
SECRETARIO ETECUTIVO DEL TESORERO GENERAL DEL
SERVICIO DE ADMINISTRACION ESTADO DE COAHUILA DE
TRIBUTARIA DEL ESTADO DE ZARAGOZA

COAHUILA
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“ANEXO E”
Deuda Total



“ANEXO E”
Deuda Total

Los safdos de la Deuda Total al 30 de septiembre de 2011 se presentan en la siguiente tabla, Estos

saldos son previos a ia operacion de refinanciamiento de {a deuds del Gobierno del Estado de
Coahuila.

£

Insterucion % Touat
Deuds Directs Cadena: Lantingentas ares
Banone T ABMAGRATI]  AASTSIRTIS
ialeracOIangy 8.686671,344; 1734883, 139)
Bansi 1220228 Wr3teAes
Bancomer 1.339.979.597 171,599.930]
H5B0 1L B00000;  LOBETSIOM5]
Santander 1,306,439, 239 _BBATRMCE T3,
Scotiabank 6,246,132
Bas . 187,208,080
Banregio 81,880,000 163,330,042
Mafe! 20000000000 00322
Afirme 133,911,338
Nafin WROB0.006]
Muitiva 494,000,000
Fanpmex 1,470,006.00C
#anohnms 538,780,000
Bajio 1 L567,860.000
HSBC Autogi s1a
HIBEC Pideros

Instituto de Pension

T R



“ANEXOE”

Deuda Total

L

Los saldos de I3 Deuda Total al 30 de septiembre de 2011 se presentan en la sigudente tabla. Estos
s3ldos son previos § 1a operacion de reflnanciamiento de fa deuda del Gobierno del Estado de

Coahuila,
ntituedn Srigos ot
Daxde Directa Caganas Contiagerntes

Baspre AN 1M SRS £311.687,146
intgracciones ] J4a]  1,734.803.239] 10,421.554,583
bensl 28] 1STA784E5 419,601,690
Bancomer 9557, . 173588910 351,579,537
WSBC 00| 3,056,787.045 1.349,587.045
Santender 439,239|  BBATLISO 733,684,448 2132595878
Seetzbank R N <. ¥ ... L7} 326,246,131
’ Pm e v o) 4ETA09.0800 187,108,080
Sanreglo ALBN0000] 263,330,842 345,210,843
Mifet 2PO0000,0001  300A18,1221 1300.826.322
Afirme Lodaasinng 332915138
- 494,000,000,
. 1,470,800:000
‘ 558,780,000
n- , . 1,557,860,00G]
. 79,343,874 79,342,874
11,887,543 11,687,645
£57,000.000
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“ANEXO F”
Formato de certificacién de cumplimiento de obligaciones de pago
[*]de{*)de[*]
[Denominacicn del Acreditanie)
FLomicilio del Acreditante]
Atencidn: i*]

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha {*] de [*] de [*],
celebrado por una parte por [denomingcidn del Acreditante] (el “Agreditante™), en su cardcter de
acreditante, ¥ por la otra, el Estado de Coahuila de Zaragoza (¢l “Estado™) en su carfcter de P
acreditado (el “Contrato de Crédite™).

Los términos wilizedos con mayiscule inicial en la presente carta tendrén el signiﬁcad;%]u{
s¢ |es atribuve en el Contrato de Crédito,

Para efectos de lo sefialado en la Clausula 6.3(f)i), ¥ con fundamento en ¢l mfcuioﬁ'} de [/
aplicable], el suscrito, en mi cardcter de [*] del Estado de Coahuila de Zaragoza, mawtifiesto baj
protesta de decir verdad que el Estado de Coahuila de Zaregoza se encuentra en cumplmnento
sus obligaciones de pago, derivadas de los Financiamientos que ha contratado.

Atentamente,
E! Gobierno del Estado de Coahila de Zaragoza

Nombre; [*]
Cargo: [*]
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“ANEXO G”
Moutos méximos de Deuda Total



Deuda Total Permitids

o1l
rov-£1
die-11
ene-12
feb-12
mar-12
abrl2
mapld
jun-12
Jul-ii
age-1d
te0-12
-1 ¥4
navld
diel2
eng-1}
feb i3
mar-13
oL
may-13

o lanigd

Jul-13

" ake1d

sep-13
oet-42
navi3
die-l3
eng1d
fok-124
Hit-14
abrik
i y- 44
un-Iid
ul-14
go-ie
sep-ia
ort-18
riv-id
dlc-ia
end-1h

36437
a6 A8

=

16,400

36,390

38088

e by

36,283




“ANEXO H

Formate de dictamen de Auditor Externo

[*1de [*] de [*]
Estado de Coahuila de Zaragoza
[Domictiia]
Atencion: [*]

Hacemos refersncia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de [*].
celebrado por una parte por [dencminacion del Acreditante] (el “Agreditante™), en su cardcter de
acreditante, v por la otra, ¢l Estado de Coahuila de Zaragoza (el “Estado™ en su cardcter de
acreditado (el “Contrato de Crédito™).

Los términos utilizados con mayiscula inicizl en la presente carta tendran el significado que
se les atribuye en el Contrato de Crédito.

Para efectos de lo sefialado en la Cléusula 6.11(a), por este medio manifestamos gue la Deuda
Total d=i Estado de Coahuila de Zaragoza durante ¢l periodo [*], asciende a Ja cantidad de $[*)
{[*] pesos 00/100), por lo que [no] ha rebasado el monto maximo de Deuda Total sefialado para
dicho periodo en ¢f Anexo G del Contrato de Crédito, que s de 5{*] ([*] pesos 00/100).

Atentamente,
El Gobiemo del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo; [*]

C.c.p. [Denominacion del Banco]
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“ANEXO I
Formato de reporte de litigios
[*}de[*]de[*]:

[Denominacion del Acredirante)
{Domicilio)

Atencidn: ™

Hacemos referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple de fecha [*] de [*] de [*),
celebrado por una parte por [denominacion del Acreditante] (el “Acgeditagte™, en su cardcter de
acreditante, v por la otra, el Estado de Coahuila de Zaragoza (el “Bstado™) en su cardcter de
acreditado (cl “Contrato de Crédite™.

Los términos utilizados con mayiscula inicial en la presente carta tendrén el significado g€
se les atribuye en el Contrato de Crédito.

Para efectos de lo sefialado en la Cliusula 6.28, dumnte el gjercicio fiscal ef de
Coahuila de Zaragoza estuve involucrado en os siguientes procedimientos que pudiergff tener un
Efecto Material Adverso:

o
. Fechade |° Actor Demandade | Descripcién | Montodela |[‘Estatussia
: notificacion / : general contingencia fecha
_presentacién - ;

En caso de considerario necesario, ¢l Estado proporcionar informacién adicional en relacion
con dichos procedimientos.

Atentamente,
El Gobieno del Estado de Coahuila de Zaragoza

Nombre: [*]
Cargo: [*]




ANEXO «J"
Formato de Contrato de Cesién

CONTRATO DE CESION (el “Contrato™ que con fecha {*] de {*] de [*], es celebrado por
y entre:

1. [*], representado en este acto por [*] (el “Cedente™),
2. [*}, representado &1 este acto por [*] {cl “Cesionario™).
Al tenor de los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Cldusulas:

ANTECEDENTES

1. El [*] de {*] de [*), ¢l Estado de Coahuila de Zaragoza como fideicomitente y Banco
Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, [nvex Grupo Financiero como fiduciario,
constituyeron el fideicomiso irrevocable de administracién y medio de page No. F/1163 (el
“Fideicomiso Maesiro™).

Z. Con fecha {*] de [*] de [*], &l Cedente celebrd con el Estado de Coahuila de Zaragoza un
contrato de apertura de srédito simple (el "Contraro de Crédiro®) hasta por un monto de ${*] ([*]
pesos 007100 MUNLY (el "Crédiro™). Se adjunta a este Contratc como Anexos “A™, copia del
Contrato de Crédito.

3. El [*] de [*] de [*], el Fiduciarioc y ciertos Acreedores celebraron un contrato entre
acreedores (21 “Contrato entre Acreedores™). El Cedente asumié e] cardcter de “Acreedor” para
efectos del Contrato entre Acreedores v asumié los derechos vy obligaciones que de eilo se
derivan mediants la suscripeién [del Contrato entre Acreedores // de una Carta de
Consentimiento de fecha [*] de [*] de [*]]

4, El [*} de [*] de [*}, «] Contrato de Crédito quedd inscrito en ef Registro (segun dicho
término se define en ¢l Fideicomiso Maestro}.

5. El [*] de [*] de [*], el Contrato de Crédito quedd inscrito en el Registro Unico de
Obligaciones y Empréstitos de] Estado de Coahuila de Zaragoza,

6. El [*] de [*] de [*], el Contrato de Crédito quedd inscrito en el Registro Unico de
Obligeciones y Empréstitos a cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

DEC 10N

L. Declara ¢l Cedente, a través de su representante legal, que:

(a) Que es una institycion financiera, constitvida y operando de conformidad con las
leyes de México.

Y Vel Dot Dol Dol Dol Dold Deld Dol Doy Vel VU



(b} Su representante cuenta con todas las facuitades, poderes y autorizaciones que se
tequicren para celebrar el presente Contrato y obligaria en fos términos y condiciones
del presente Contrato, misinas que no i¢ han sido modificadas, restringidas o revocadas
a ia {echa del presente Contrato.

{c) Es legliimo titular del Crédito referido de manera precisa en el Antecedente 2 de
este Contrato, con datos suficientes para su identificacidn, y el mismo se encuentrs libre
de todo gravamen, garantia u otra limitacién de dominio.

a3

El Cesionario declara a través de sus representantes, que:

{a)  Que es una institucién financiera, constituide y operando de conformidad con Jas
leves de México.

{b)  Su representante cuenta con todas las facultades, poderes vy autorizaciones que sc
requieren para celebrar ei presente Contrato y obligarla en los términos y condicicnes
presente Contrato, mismas que no le han sido modificadas, restringidas o revo a
fecha del presente Contrato.

{¢)  No requicre de ningin permiso o autorizacién, corporativa, gubernamehral o de
cualquier otra naturaleza para la celebracién y cumplimiento del presente Céritrato, asf
como para llever a cabo las operaciones contempladas en el presente Contrgro, distintas
de las que ha obtenido v se encuentran e plena efectividad.

En vinud de los Antecedentes y Declaraciones anteriores, las partes otorgan las siguientes:

#

CLAUSULAS
Cidusula 1. Defigiciones.

1.1 Ténmings Definidos. Los términos con mayiscula inicial utilizedos en ¢l presente
Contrato v que no se encuentren definidos de otra menera en el mismo, tendrdn ¢l significado
que se atribuye a dichos términos en e! Contrato de Créddito.

1.2 Encgberados. Los encabezados de las Cliusulas contenidas en el presente
Contrato se utilizan tnicamente por conveniencia y no se tomardn en cuenta para la
tnterpretacion del mismo.

1.3 Reglas de Interpretacién. En este Contrato y en sus Anexos, saivo que el contexto
requicra lo contraric: (f) los encabezados de las Clausulas e incisos son para referencia
Gnicamente v no afectardn la interpretacién de este Contrato; (fi) las referencias & cualquier
documento, instrumento ¢ contrato, incluyendoe este Contrato o cualesquiera otros documentos,
incluiran: (1) todos los anexos u otros documentos adjuntos al presente Contrato o a diches
documentos; (2) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o ceiebrados en
sustitucién de este Conwato o de dichos documentos; y (3) cualesquiera reformas,



modificaciones, adiciones o compuisas a este Contrato o a dichos documentos, segtin sea ef ¢aso;
(iv) las palabras “incluye” o “incluyendo™ se entenderan como “incluyendo, sin limitar™. (y) las
referencias a cualquier persona incluirén & los causahabientes y cesionnrios permitidos de dicha
persona (Y en el caso de alguna autoridad gubernamental, federal estatal o municipal, cualquier
persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha autoridad gubernamentai):
(v) las palabras “del presente”, Yen el presente” y “bajo el presente” y palabras o frases de
naturaleza similar, se referirdn a este Contrato en general y no g alguna disposicién en particular
de este Contrato; (vii) las referencias a “dfas™ significardn dfas naturales y las referencias a
tiempo, horario u horas se¢ entenderén a hora o tiempo de la Ciudad de México, (vii) el singular
incluye el plural ¥ el plural incluye el singular; (ix) las referencias a la legislacion aplicable,
generalmente, significardn ja legislacién aplicable en vigor de tiempo en rtiempo, v las
referencias a cualquier legislacién especifica aplicable significara dicha legislacién aplicable,
segin sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquicr legislacion
aplicable que sustituya a ls misma; y (3) las referencias a una Cléusula, Seccién o Anexo son
referencias a la clausuls, seccién o anexo relevante de este Contrato, salvo que se indique lo
contrario.

1.4 Apexos. Los Anexos de este Contrato forman parte integrante de este Contrato y
s¢ tienen aqui por reproducidos como si a [a letra se insertasen.

Cléusula 2. Cesifnde Derechos.
2.1 Cesion.

En estz acto, el Cedente cede y transmite de manera incondicional a favor del Cesionario, sin
recurso v libres de toda carga, gravamen o limitacién de dominio alguno, la titularidad del [*1%
del Crédito (el “Crédito Relevante™, (i) la totalidad de los derechos y obligaciones que le
corresponden al Créddito Relevente, al ampare del Contrato de Crédito, ¢} Contrato entre
Acreedores y el Fideicomiso Maestro, asi como todo cuanto de hecho v por derecho les
corresponda (el “Crédito Cedida™.

22.  Acspiacion de la Cesién.

(a)  El Cesicnario acepta en este acto la cesion del Crédito Cedido y lo adguiere en los
términos y condiciones establecidos en este Contrato.

(b)  Enrelacién con el Contrato entre Acreedores, ¢l Cesionario acepta y conviene en quedar
obligado bajo los términos y condiciones de dicho documento y en considerarse como un
“Acroedor” bajo el mismo, para efectos de lo cual deberd suscribir una Carta de
?onsenﬁmiemo {s=gin dicho término se define en ¢l Contrato entre Acreedores) en esta
echa,

(¢}  En relucion con el Fideicomiso Maestro, ¢l Cedente coadyuvard con ¢f Cesionario para
que el Crédito Relevante quede inscrito en el Registro a nombre del Cesionario y Hevar a
cabo todos los actos y gestiones que se requieran para que el Cesionario asuma log
derechos y obligsciones que como Fideicomisario en Primer Lugar le correspondan.
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(d)  El Cedente coadyuvard con el Cesionario para llevar a cabo cualesquier otros actos y
gestiones que sean necesarias para dar efectos a la presente cesién.

2.3, Efectos de la Cesién.

El Cedeme y el Cesionario acuerdan de manera clara y expresa que, sin perjuicio de cualquier
ara disposicion contenida en el Contrato, la cesién objeto del presente Contrato se perfacciona y
surte plenos efectos entre dichas partes a través de la celebracién de este Contrato, de forma que
a partir de esta fecha el Cesionaric serd considerade para todos los efectos legales como dnico
tisular de los Derechos Relevantes.

Clausula 3. Responsabilidad Limitada del Cedente.
31 istencia v Legitimidad de |

En relacidn con [a cesién de los Derechos Relevanics, el Cedents se obliga = responder pq%
existencia y legitimidad de los mismos, sin asumir responsabilidad adicional alguna. :

Ciausala 4. Notificacién de la Cesidp.

El Cedente v el Cesionario deberdn notificar por escrito al Acreditado, de ia cesién jsidn
de la propiedad y titularidad de los Derechos Relevantes ohjeto de este Contrato, ¥na vez

dicha notificacién, la cesidén de los Derechos Relevames surtird plenos effctos frente
Acreditado. i

Ctiusula 5. Qbligaciones Fiscales.

Las pares convienen en que cada una de elias serd individusimente responsable del
cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales por lo que regpecta a este contrato,

Cldusala 6. MNotificaciones.

Todas las notificaciones que deban hacerse de acuerdo o en relacién con el pregente Contrato
entre las partes, deberdn ser por escrito y entregadas por menssjero o por telefax confirmado, o
mediante servicio de mensajeria con entrega inmediata. Dichos avisos deberéin darse a las partes
u las direcciones que a continuacidn se indican:

El Cedente:

Direccidn: *1
Tel. *1
Atn: *

Correo Electrénico:  [*]



El Ceostonario:

Direccion: [*]
Tel. "
Fax: [
Am: [*]

Correo Electrbpico:  [*]

Cléusuls 7. Confidencialidad.

Las partes se obligan s que toda l2 informacidn contenide en el presente Contrato y la que se
derive de €1, serd conservada en estricta confidencialidad por cada una de ellas, y que debera ser
utilizada énicamente pars los fines para los que fue suministrada y no deberd ser divulgada o
revelada a terceros, salvo por lo aquf expresamente previsto, ¥ de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Crédito, Fideicomiso Maestro y Contrato entre Acreedores.

Cléusula 8. Acuerdo Total.

El presente Contrato contiene el acuerdo total entre las partes con respecto a los asuntos agui
inclutdos ¥ cancels todos los acuerdos, negociaciones, pactos y escritos anteriores entre las
partes con relacicn al objeto del presente Contrato,

Cléusula 9. Cesidn.

Las partes convienen y acuerdan en este acto que ninguna de ¢llas podré ceder sus derechos v
obligaciones derivados del presente Contrato, sin el previo consentimiento por eserito de la otra

parte.
Cléusuia 10. Sucesores y Cesiouarios.

Este Contrato serd obligatorio para, y operard en beneficio de, y serd ejecutable para los
causahebientes respectivos y cesionarios permitidos de las partes del presente Contrato,

Cliéusula 11. Repuncia de Derochos.

La demora u omisién por las partes en ¢l ¢jercicio de los derechos y recursos previsios en este
Contrato o en Ia ey, en ningdn caso se interpretard como una renuncia a los mismos. [gualmenie,
ol gjercicio singular o parcial por las partes de cualquier derecho o recurso derivado de este
Contrato no se inferpretard como ung renuncia al eiercicio simultdneo o futuro de cualquier otro
derecho o recurso.

Cléusula 12. Efemplares.

Este Contrato podré ser firmado en cualquier nimero de ejemplares, cada uno de fos vuales
deberd considerarse como un criginal y en conjunto deberan constitvir un mismo Contrato,
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Clausala 13. Legisincl jcable.

El presente Contrato estara regido y serd interpretado de conformidad con las leyes aplicables de
los Estados Unidos Mexicanos.

Clausula 14, Jurisdicein.
Para ly interpretacién y cumplimiento del presente Contrato, lag partes se someten expresamente

a la jurisdiccion v competencia de los ribunales de la Chadad de México, Distrito Federal, con
renuncia expresa a cualquier otro fuere de domicilio que tuvieren o llegaren a adquirir,

»r



Saltilio, Coahuila, a 9 de febrero de 2011

Ing, jests Juan Ochoa Galindo

Presente.-

En ejercicio de las facultades que me confiere ¢l Ardcule 82 de la
Constitucion Polftica del Estado de Coahuila de Zaragoza y de
acuerdo a la fraccion IV del mismo, he tenide a bien designario

OTX3AT yrz. -

Tesorero General del Estado -

La honestidad, eficacia y vocacion de servicio que lofcilsﬁngucn‘ son
razones que fundan el presente nombramiento y honran la
responsabilidad que hoy asume, debiendo iniciar sus funciones a
partir de la fecha en que rinda Ja Protesta de Ley y exhortandolo a
que, desde ese momento, acte al servicio de la Gente.

Sufragio Efectivo. No Reeleccion
El Gobernador Constitucional del Estado

Lic. Jorge juan Torres Lopez
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